S 1OC

Weisung 5:
Alternativer Handel

SIX Swiss Exchange AG

vom 18. Juni 2021
Datum des Inkrafttretens: 1. Oktober 2021



Weisung 5: Alternativer Handel 01.10.2021

Inhalt

1 ZWECK UNA GrUNGAIAGE ..ttt ettt ettt b et e et b et e s e et et e besbe b et esesbeneens 5
I GemeinSame BeSTIMIMUNGEN ..ooi ittt ettt st sae s b st e e e besbe e e enbesaene 5
2 Zulassung VON TEIINENMEIN c..cueiuiiiieieieireeeneree ettt ettt ae e st sse e e e sbessessesaesassessens 5
3 TechNiSCNE ANDINAUNG ..cuiii ettt sttt bbb e nes 5
3.1 Schnittstellen fUr den Handel . ..ottt s 5
3.2 Schnittstellen fUr Marktdaten ...ttt ettt ettt beeens 5
3.2.1 RETEIENZAGLEN ..ttt ettt b ettt b et b et b et e b et b et et e s et ebe b e b et ebeneebenens 5
3.2.2 IMAEKEA@TEN ..ttt ettt ettt b bt eeb e bt e bt sa et e st b e s ne e et eneeseneenee 6
4 HANAEL ...ttt sttt ettt b e bt et e a e bt e b et e bt et e st et e nt e b e e b et et eneebenbenes 6
4.1 IMEIAEPTIICHT ..ttt ettt b ettt e b st e bt et b st et et eneebesbe s 6
4.2 NaAChNANAEISTrANSPAINENZ....viviiriieteierieeetete ettt ettt et et e sbe et e sbesbe s st ebesbessesssensassenss 6
4.3 Korrektur, Stornierung und GegengeSCNATT ..o viviiriniereirereseeee e esre s sessenes 6
4.3.1 KO TEKEUL .ttt b ettt a e bt e et b e b et et e st e b e b et eat e bt e b et et e st e b e sb et e st eneesetenes 6
4.3.2 STOTTHEIUNG ettt ettt et s b s st et et e s b e s h e et e b e s beeae et e be s bt e st e b ebesbeeneensebesseensensessenns 6
4.3.3 (CT=ToT<] oL T=TTof o = i (OO OO R O OURRSRRSRPRTRPROI 7
4.4 LEEIVEIKAUTR ...ttt ettt bbbttt b bbb et e b et e b et et e st b ebe b eb et et entebenens 7
4.4.1 GIUNASATZ ittt ettt b e sttt b e s b et et e st s b et et eat e bt s b et en e e st e b e s b et e st ebesbesbenteneesessensans 7
4.4.2 BESONAEIE SITUALIONEN ..ttt ettt sttt b ettt b sttt e e b s b et et eneebesbenes 7
4.5 Clearing UNA SEtHIEMENT ..ottt ettt et e sbesbe e b esbesbeessesbesbessaessensessenss 7
4.6 MAKEVEINAITEN ...ttt ettt b bttt b e e et b e n e et e seebe e e 7
5 MATKESTEUEBIUNG ..vteiteiiiiritetente sttt ettt ettt et e st sttt esbesbe s bt et e besbesssesbesbesseessenbebasssensensessesssensensenses 7
6 MarktinfOrMAtIONEN c..iviiieiirieetcteeee et ettt et et sbe st et e st e sbe et e sbesbesssenbenbesseensensensanses 7
7 GEDUNIEN UNA KOSTEN .ttt ettt et ettt et b et et et e sbesbe st eneebessessens 7
8 SPONSOFEA ACCESS ...uveuieuieiirteteteutet sttt sttt e st b et e ee st bt s be st et e st b e b et e st e b e b esse st eseebenaeneentebesbenteneesessensens 8
I Handel an der Borse ohne Vorhandelstransparenz in SWisSAtMid.......ccccocvevvenenenivenieneniennvenenennes 8
9 HaNdel iN SWISSATMIA ..ottt ettt ettt bbb sa s ee b sesnenens 8
9.1 HanNdelDare EffETN ... ..ottt ettt bbb sn e 8
9.2 BOrsentage UNd HaNAEISZEIT......ccevueiiiririeieiniieectseetete ettt ettt sb et sbe s s 8
9.3 ClEANNGTAG et teteriirieiteterie sttt sttt e sttt et et e s be st et e s besbees b e be st e sbeesb e tasbesssessanbeeseessensassesssensansasseensensensenss 8
9.4 Auftragsbuch ohne VorhandelstranSparEnz ..ottt se s sessesseens 8
9.5 DefiNitioN S AUTEIAGS .ivviviiieiriirieetereret ettt ettt ettt b sttt st et et s besbe b e e enessesenes 9
9.6 AUTEFAGSAITEN .ttt ettt sttt ettt e e et e be st e b et e b e s b e s b et e st ebesbe st enteneebesbensensesessessenes 9
9.7 SPEZIfIKAtioN @S AUTIIAGS .ivviiieiericieieee ettt ettt e b et e s be e s et e sbesbeesbesbesbaesaessensassenns 9
9.8 KUTS@DSTUTUNG .ttt sttt ettt et b bt e e bt e s et eneebesseneen "

SIX Swiss Exchange AG 2



Weisung 5: Alternativer Handel 01.10.2021

9.9
9.9.1
9.9.2
9.10
9.1
9.12

II

10
10.1
10.2
10.3
10.4
10.5
10.6
10.7
10.8
10.9
10.10
10.10.1
10.10.2
10.11
10.12
10.13
10.14
10.15
10.16

v

11
11.1
11.2
11.3
11.4
11.5
11.6
11.6.1
11.6.2
11.6.3
11.7

SIX Swiss Exchange AG

MATKEMIOAEIN ...ttt ettt b et b e bbbttt b et e bt b e st s be e ebeneeee 1
MENQGE-ZEIE-PrIONTTAT .ottt a e s st sa e s be s bt e e b e sbe s e e eesnesneas 11
ADSChIusS ZUM MiIdPOINT PrEIS ...ttt ettt sttt 12
AlGOrithmMiISCREr HANAEI ...ttt sttt sb e s b b sa e ssesbennen 12
VOrhandelSKONTIOHEN ......ciiieiiiitet ettt ettt et b et be e sa et be e 13
HaNdelSUNTEIDIUCR ...ttt be s 13
Hybrider Handel an der BOrse in SWiSS EBBO ..ottt 14
Handel in SWISS EBBO......ccurueirieiiirieirieerieietsietrt ettt ettt es et be et b ettt s bbbttt se e ebeneeee 14
HanNdelbare EffETON ......o ittt ettt ettt ettt st b e 14
BOrsentage UNd HanNdEISZEIT ..ottt sttt ettt 14
ClRAMNGTAG ettt ettt sttt b ettt et b e b e st et bt e b b et et e b e b et et e n e b et et et eneebente s 14
LiQUIITATSGEDET ettt sttt sttt ettt et et b et et et e b et e s et e st ebesaeeen 14
Hybrides AUFIragSDUCKH ....ovieiiiiiieeiceeccs ettt ettt re st e s e s esassassansan 15
DefiNitioN S AUTIIAGS .ivviieieiiirierieieisere ettt ettt et st et be st et e e e e e b esbe s eneesessassensesassessensan 15
AUTEFAGSAITEN .ttt ettt b et st et b e b e st et e st e b e b e e et e st e b e st et eneebesbete e eneebesseneen 15
SPEZIfIKatioN @S AUTTIAGS . .oovieeiiiei ettt sttt b e et et beseens 15
KUTSADSTUTUNG .ttt ettt b e st et ese st et e e e seebastesseseesasbansensesessassansan 16
MAFKEMOAEI ...ttt ettt b ettt b et et b st eseebenneneen 17
Preis-Menge-Zeit-PriOrItAt ..c.cceieecerereeeertesestetese sttt st et s b st sae b e sbe e e sbesbesseeaenesnens 17
Abschluss von Auftragen von Teilnehmern mit Routing Instruktion «SEB» ........ccccccvveverveirennenne. 17
AlGOrithmiSCREr HANAEl .. ..oviiiiieieiiiceeceere ettt ettt et st sbe b besbe s s ebesbasbaen 18
VOrhandelSKONTIOIEN ....c.euieeee ettt ettt sne s 19
HaNdelSUNTEIDIUCK ..ottt ettt sttt sttt b b eas 19
HanNdelSeiNSCRIraNKUNG ....co.cci ittt sttt et ettt et b b een 19
Ubermittlung von Daten inS AUSIANG ........cevueviveviverirerieeeee et sess s sesse s ssse s s sassenes 20
EBBO REPOI cetutiiiteitetieteestte ittt ettt et et e st e bt esae e s s te s st e s st esstesstesutesabesabessbesabesstesatessbesasesasesasesasesnsennses 20
Handel an der Borse mit Quote-Anfragen in Quote on Demand........ccccevvvevieveeiinenenenieenenenees 21
Handel in QUOLE ON DEMANG ....cuviiiiiicieeetie ettt cear e eebeeebe e esteesebbeessbeesabaeesbasesseeessseenses 21
HaNdelbDare EffEKEEN ..ottt ettt st b bt b b een 21
BOrsentage UNd HaNAISZEIt ......ivuiririiieieniecieiesiese ettt sttt st e st sbe et esaesbasssesaasaasaeen 21
ClRAMNGTAG et ettt sttt ettt ettt b s be st et et s b s b e b et e bt s b et et e st ebe s b et et e st e b et e b enteneebensenes 21
LiQUIITATSGODET w.niiieierieeee ettt sttt b et ettt s b et et et e be st e teneenesbesaeneen 21
Quote on Demand AUTEragShUCH ..o s a e b s 21
QUOTE-ANTTAGE ettt ettt et et sttt e st e st e st e e e e b e st e sbe et et e beebe e st e basbasssessensesbesseessansansean 22
Definition der QUOTE-ANTIAGE . ..ivviieiririerteeeere ettt sttt sttt ettt et et sesasbessennen 22
Art der QUOTE-ANTIAGE .ooviiiieiiriiietetrese ettt sttt ettt st sttt b e st e st et e st sbesbete st ebesbesbensensssessensen 22
Spezifikation der QUOTE-ANTIAGE ...iiiiiiiricteterese ettt st s besbs et esbesae s s enbesaesss 22
QUOTE ettt ettt eeet e e e et e e e et e e ee b bee e e abaaeeesbaeesesba e e e e sbaaeeesbaeeea b b s e e e abaeeeearaeeeanraaeeeesraeeeasraeenns 23



Weisung 5: Alternativer Handel 01.10.2021

11.7.1 (D] T A LeY a1 LU Lo ] <SRN 23
11.7.2 SPezifikation dES QUOLES .....oo.iiiiiiiititeee ettt ettt ettt b bt et besbe st et besbeneens 23
11.8 KUTS@DSTUTUNG .ttt sttt ettt et b et e e et b et et et e st ebesbeneen 24
11.9 HaNAEISMO.. ..ot bbb 24
11.10 MarKEMOEID ...ttt 25
11.10.1  AUSTUNTUNGSPIIONTAT. ...ttt ettt et e ettt sbe e eb e b e e e e ebesbeneens 25
11.10.2  AbschlUsse VON QUOTE-ANTIAGEN .o..eiiiiiieteet ettt se et b e se et be b nnens 25
11.11 AlGOrithmMiISCREr HANAE@I c....cceiiiiiieieieeeec ettt sttt s bt sa e ssesbennen 26
11.12 VOrhandelSKONTIOHEN ......ciiiiieicte ettt ettt ettt be e 27
11.13 HaNdelSUNTEIDIUCK ...ttt sttt et aeean 27
11.14 OO 7B I 2U=T o o] o H TP PP PP P ORPROP 27

SIX Swiss Exchange AG 4



Weisung 5: Alternativer Handel 01.10.2021

1 Zweck und Grundlage

Diese Weisung enthalt Ausfuhrungsbestimmungen zu den nachstehenden Handelsdienstleistungen fur
den Handel an der Bdrse. Sie stutzt sich auf Ziff. 11.2 Handelsreglement:

a) SwissAtMid
b) Swiss EBBO
¢) Quote on Demand

I Gemeinsame Bestimmungen

Die gemeinsamen Bestimmungen in Teil I sind auf alle alternativen Dienstleistungen fiir den Handel an der Bor-
se anwendbar, soweit die Teile II, III und IV nicht ausdrticklich eine Abweichung vorsehen.

2 Zulassung von Teilnehmern

! Alle Teilnehmer der Borse sind berechtigt im Rahmen von SwissAtMid, Swiss EBBO und Quote on De-
mand zu handeln und als Liquiditatsgeber zu agieren.

2 Einzelheiten regelt die Weisung «Zulassung von Teilnehmern».

3 Technische Anbindung

Einzelheiten regelt die Weisung «Technische Anbindung».

3.1 Schnittstellen fiir den Handel

' Das Standard Trading Interface (STI) und das OUCH Trading Interface (OTI) ermdglichen den Teilneh-
mern und Liquiditatsgebern den Zugang zu den Auftragsbuchern von SwissAtMid und Swiss EBBO. Es
unterstutzt die Eingabe von Auftragen und empfangt die Ausfiihrungsbestatigungen fur die Weiterverar-
beitung.

2 Das Standard Trading Interface (STI) und das QOD User Interface ermdéglichen den Teilnehmern den
Zugang zu den Auftragsbuchern von Quote on Demand. Das Quote Trading Interface (QTI) ermdglicht
den Liquiditatsgebern den Zugang zu den Auftragsbichern von Quote on Demand. Sie unterstitzen die
Eingabe von Quote-Anfragen und Quotes und empfangen die Ausfiihrungsbestatigungen fur die Weiter-
verarbeitung.

3.2 Schnittstellen fir Marktdaten

3.2.1 Referenzdaten

Das Reference Data Interface (RDI) ermdglicht den Bezug von Referenzdaten der Effekten, die in SwissAt-
Mid, Swiss EBBO und Quote on Demand gehandelt werden kénnen.
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3.2.2 Marktdaten

Das SIX MDDX Multi-Dimensional Data fluX ™ Interface (SIX MDDX) und das ITCH Market Data Interface
(IMI) ermoglichen den Teilnehmern den Bezug von Marktinformationen in Echtzeit Gber in SwissAtMid,
Swiss EBBO und Quote on Demand ausgefuhrte Transaktionen sowie Vorhandelsinformationen zu Swiss
EBBO.

4 Handel

4.1 Meldepflicht

' Der Teilnehmer ist verpflichtet «Abschllsse an der Borse ohne Vorhandelstransparenz» in SwissAtMid,
«Abschlisse an der Borse im hybriden Handel» in Swiss EBBO und «Abschllisse an der Bérse mit Quote-
Anfragen» in Quote on Demand gemass lit. b, c und d in Ziff. 10.1 Abs. 2 Handelsreglement unabhangig
von einem Trade Report (Ziff. 12.1 Handelsreglement) einer Meldestelle eines schweizerischen Handels-
platzes einen Transaction Report zu erstatten (Ziff. 13 Handelsreglement).

2 Auf Antrag des Teilnehmers kann die Borse den Transaction Report an die Meldestelle der Borse erstat-
ten.
4.2 Nachhandelstransparenz

' Die Borse veroffentlicht Informationen zu «Abschlissen an der Bérse ohne Vorhandelstransparenz» in
SwissAtMid mit der Kennzeichnung «Dark Book», zu «Abschlissen an der Borse im hybriden Handel» in

Swiss EBBO mit der Kennzeichnung «Hybrid» und zu «Abschlissen an der Borse mit Quote-Anfragens in
Quote on Demand mit der Kennzeichnung «Request for Quotes».

2 Die Veroffentlichung erfolgt zeitnah. Die spatere Verdoffentlichung von Nachhandelstransparenzdaten
steht nicht zur Verfigung.

4.3 Korrektur, Stornierung und Gegengeschaft

4.3.1 Korrektur
' Ein Teilnehmer kann die Angabe, ob es sich um ein Eigen- oder Kundengeschaft handelt, korrigieren.
2 Ein Abschluss kann nur einmal korrigiert werden.

3 Die Korrektur muss am gleichen Clearingtag erfolgen.

4.3.2 Stornierung

' Bei versehentlich zustande gekommenen Abschlissen, die gegen das Handelsreglement verstossen,
mussen die Parteien mit Ubereinstimmenden Angaben von der Borse die Stornierung dieses Abschlusses
beantragen.

2 Der Antrag der Parteien muss bis Handelsschluss des aktuellen Borsentags erfolgen.
3 Die Borse storniert den Abschluss in der Regel bis spatestens am Ende des Clearingtages.

4In Ausnahmesituationen kann die Borse die Fristen verlangern oder die Stornierung eines Abschlusses
ablehnen.
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4.3.3 Gegengeschaft

Ein Teilnehmer kann bei Einverstandnis beider Parteien ein Gegengeschaft tatigen. Beim Trade Report
des Gegengeschafts ist die Identifikation des ursprunglichen Abschlusses anzugeben und mit Trade Type
«Special Price» zu kennzeichnen.

4.4 Leerverkaufe

4.41 Grundsatz

! Leerverkaufe mit an SIX Swiss Exchange gehandelten Effekten sind erlaubt.

2 Der Verkaufer wickelt den Leerverkauf spatestens bei Vollzug des Abschlusses Ziff. 15.1 Handelsregle-
ment ab.

4.4.2 Besondere Situationen

Die Geschaftsleitung der Borse kann in besonderen Situationen Regelungen betreffend Leerverkaufe er-
lassen. Diesfalls informiert die Borse die Teilnehmer via Mitteilung.

4.5 Clearing und Settlement

' Abschlisse im Handel in SwissAtMid und Swiss EBBO werden Uber eine zentrale Gegenpartei abgerech-
net und abgewickelt. Es kommen die Ziff. 15 und 17 Handelsreglement zur Anwendung. Die Gegenpartei
bleibt anonym.

2 Die Borse definiert, ob Abschliisse im Handel in Quote on Demand entweder mit oder ohne Einbezug
einer zentralen Gegenpartei abgerechnet und abgewickelt werden pro Handelssegment. Die Gegenpartei
wird offengelegt.

3 Einzelheiten regelt die Wegleitung «<Handelsparameter».

4.6 Marktverhalten

Es gelten die Marktverhaltensregeln gemass Ziff. 10.3 Handelsreglement. Der Teilnehmer hat insbesonde-
re entsprechende Vorkehrungen zu treffen, um unzulassige Cross-Geschafte zu vermeiden.

5 Marktsteuerung

Einzelheiten regelt die Weisung «Marktsteuerung».

6 Marktinformationen
' Die Nutzung und Veroffentlichung von Marktinformationen richtet sich nach Ziff. 14 Handelsreglement.

2 Einzelheiten regelt die Weisung «Marktinformationen».

7 Gebuhren und Kosten

Einzelheiten regelt die «GeblUhrenordnung zum Handelsreglement».
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8 Sponsored Access
" Sponsored Access (SA) unterstitzt den Handel in SwissAtMid und Swiss EBBO.
2 Sponsored Access (SA) unterstltzt den Handel in Quote on Demand nicht.

3 Einzelheiten regelt die Weisung «Sponsored Access».

II Handel an der Borse ohne Vorhandelstransparenz in
SwissAtMid

Bei SwissAtMid handelt es sich um eine Dienstleistung fiir den Handel an der Bérse ohne Vorhandelstransparenz
von schweizerischen Beteiligungsrechten zu Midpoint Preisen.

9 Handel in SwissAtMid

9.1 Handelbare Effekten

' Die Effekten der folgenden Handelssegmente konnen in SwissAtMid gehandelt werden:
a) Blue Chip Aktien (Wegleitung «Handelsparameter», Anhang A)

b) Mid-/Small Cap Aktien (Wegleitung «Handelsparameter», Anhang B)

c) Sparks Aktien (Wegleitung «Handelsparameter», Anhang C)

d) Anlagefonds (Wegleitung «Handelsparameter», Anhang H)

2 Einzelheiten regelt die Wegleitung «<Handelsparameter».

9.2 Borsentage und Handelszeit

' Die Borsentage richten sich nach den Borsentagen der Borse und sind im Handelskalender der Borse
festgehalten.

2 In besonderen Situationen kann die Borse die Borsentage andern.

3 Die Handelszeiten richten sich nach den Handelszeiten des Primaren Referenzmarktes. Der Primare Re-
ferenzmarkt ist definiert als die Primarborse, an der die Beteiligungsrechte kotiert oder an einem regu-
lierten Markt zum Handel zugelassen sind. Der Handel ist wahrend der Bérsenperiode «Laufender Han-
del» des fur die betreffende Effekte massgeblichen Primaren Referenzmarktes geoffnet.

41In besonderen Situationen kann die Borse die Handelszeiten andern.

9.3 Clearingtag
' Der Clearingtag dauert von 08:00 Uhr bis 18:15 Uhr (MEZ).

2 In besonderen Situationen kann die Borse die Clearingtage andern.

9.4 Auftragsbuch ohne Vorhandelstransparenz

' Die Borse fuhrt fur jede Effekte ein oder mehrere Auftragsbicher ohne Vorhandelstransparenz. Darin
werden alle Auftrage nach Preis, Menge und Zeitpunkt des Eingangs verwaltet.

2 Die im Auftragsbuch ohne Vorhandelstransparenz enthaltenen Auftrage sind verbindlich.
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3 Auftrage, die mit Referenzkurssystemen der Borse getatigt werden, sind gemass Art. 27 Abs. 4 lit. a Fin-
fraV von der Vorhandelstransparenz ausgenommen.

4 Die im Auftragsbuch ohne Vorhandelstransparenz enthaltenen Auftrdge werden nicht veréffentlicht.

9.5 Definition des Auftrags

' Ein Auftrag ist eine verbindliche Offerte, eine bestimmte Anzahl einer Effekte zu einem unlimitierten
oder limitierten Preis zu kaufen oder zu verkaufen.

2 Auftrage konnen in den daflr vorgesehenen Zeiten im Auftragsbuch ohne Vorhandelstransparenz er-
fasst oder geldscht werden. Alle eingehenden Auftrage werden mit einem Zeitstempel und einer Identifi-
kationsnummer versehen.

9.6 Auftragsarten

' Die Borse unterstitzt fir den Handel ohne Vorhandelstransparenz als Auftragsarten den Normalen Auf-
trag und den Iceberg Auftrag.

2 Ein Normaler Auftrag kann wahrend des gesamten Borsentags eingegeben werden. Nicht ausgefihrte
Teile des Auftrags werden in das Auftragsbuch ohne Vorhandelstransparenz aufgenommen bis sie ausge-
fuhrt, geldscht oder verfallen sind. Vorbehalten bleiben anderslautende Gultigkeiten und Routing Instruk-
tionen.

3 Ein Iceberg Auftrag kann wahrend des gesamten Borsentags eingegeben werden. Im Auftragsbuch oh-
ne Vorhandelstransparenz wird die gesamte Auftragsmenge und im Central-Limit-Order-Book (CLOB)
wird die sichtbare Menge des Iceberg Auftrags erfasst. Wird die sichtbare Menge des Iceberg Auftrags
ausgefuhrt, so wird eine weitere Tranche der Gesamtmenge als sichtbare Menge im Central-Limit-Order-
Book (CLOB) erfasst, bis die Gessamtmenge ausgeflihrt, geldscht oder verfallen ist. Jede Tranche wird mit
einem neuen Zeitstempel und einer neuen Identifikationsnummer versehen und verliert die Zeitprioritat.

4 Auf Antrag des Teilnehmers kann die Borse die sichtbare Menge des Iceberg Auftrags fur jede Tranche
der Gesamtmenge zufallig innerhalb einer Grenze definieren. Vorbehalten bleiben anderslautende Gul-
tigkeiten und Routing Instruktionen.

9.7 Spezifikation des Auftrags

' Ein Auftrag ist mit den folgenden Attributen zu erfassen:
a) Identifikation des Teilnehmers: Teilnehmeridentifikation (Party ID) und Handler ID;
b) Bezeichnung der Geschaftsart: Kauf oder Verkauf;

¢) Trading Capacity: Kundengeschaft (Handel in eigenem Namen aber auf Rechnung des Kunden) oder
Eigengeschaft (Handel in eigenem Namen und auf eigene Rechnung);

d) Identifikation der Effekte: ISIN, Handelswahrung und Handelsplatz;
e) Volumen des Auftrags:
1. Stuckzahl der Effekten ohne Angabe der minimalen ausfuhrbaren Sttickzahl; oder

2. Stuickzahl der Effekten mit Angabe der minimalen ausfuhrbaren Sttickzahl;
Fur Iceberg Auftrage ist zusatzlich die im Central-Limit-Order-Book (CLOB) sichtbare Menge zu defi-
nieren;

f) Preislimite:
1. Fur Normale Auftrage: limitiert oder unlimitiert;
2. Fur Auftrage mit Routing Instruktion «<SWMB»: limitiert;
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g) Gultigkeit:
1. Immediate-or-Cancel (IOC oder Akzept): wird sofort, vollstandig oder soweit wie moglich ausge-
fahrt. Nicht ausgefuhrte Teile des Auftrags werden ohne Aufnahme in das Auftragsbuch ohne Vor-
handelstransparenz geldscht;

2. Fill-or-Kill (FOK): wird sofort, vollstandig oder gar nicht ausgefuhrt. Wenn eine sofortige, vollstandi-
ge Ausfuhrung nicht moglich ist, wird der Auftrag ohne Aufnahme in das Auftragsbuch ohne Vor-
handelstransparenz geldscht;

3. tagesgqultig (good-for-day): ist bis Handelsschluss des aktuellen Bérsentages gultig;

4. datiert (good-till-date): ist bis Handelsschluss eines bestimmten Bdrsentages gultig. Die maximale
Gultigkeitsdauer betragt ein Jahr;

h) Algorithmischer Handel: Kennzeichnung
1. des durch algorithmischen Handel erzeugten Auftrags;
2. des verwendeten Algorithmus;
3. des den Auftrag auslésenden Handlers;

i) Routing Instruktion:

1. «<SWM» fur die Eingabe in das Auftragsbuch ohne Vorhandelstransparenz von SwissAtMid; sie wird
fir Normale Auftrage mit oder ohne Preislimit unterstutzt; oder

2. «<SWMX» fur die Eingabe in das Auftragsbuch ohne Vorhandelstransparenz von SwissAtMid und an-
schliessender Weiterleitung der verbleibenden Menge ins Central-Limit-Order-Book (CLOB); die
Routing Instruktion «SWMX» wird fir Normale Auftrage mit oder ohne Preislimit unterstutzt. Ist fur
ein Handelssegment das Auftragsbuch ohne Vorhandelstransparenz nicht aktiviert, werden Auftra-
ge mit der Routing Instruktion «SWMX» direkt ins Central-Limit-Order-Book (CLOB) oder ins Auf-
tragsbuch des Quote-Driven-Market (QDM) weitergeleitet. Wird ein Auftrag mit Routing Instruktion
«SWMX» eingegeben wenn sich das Auftragsbuch nicht in der Borsenperiode «Laufender Handel»
befindet, dann wird der Auftrag direkt ins Central-Limit-Order-Book (CLOB) oder ins Auftragsbuch
des Quote-Driven-Market (QDM) weitergeleitet. Bestehende Auftrage mit Routing Instruktion
«SWMX» werden in der Schlussauktion und wahrend der Bérsenperiode «Handel zum Schlusskurs»
ins Central-Limit-Order-Book (CLOB) weitergeleitet. Auftrage mit Routing Instruktion «SWMX» fol-
gen den Ausfuhrungsbestimmungen des jeweiligen Auftragsbuchs im laufenden Handel; oder

3. «<SWMB» fur die Eingabe ins Central-Limit-Order-Book (CLOB) und gleichzeitiger Eingabe in das Auf-
tragsbuch ohne Vorhandelstransparenz von SwissAtMid; wird die Menge des Auftrags mit Routing
Instruktion «<SWMB» im Central-Limit-Order-Book (CLOB) oder im Auftragsbuch ohne Vorhandels-
transparenz von SwissAtMid ausgefuhrt, so wird die Gesamtmenge des Auftrags im jeweiligen Auf-
tragsbuch um die ausgefuhrte Menge reduziert, bis die Gesamtmenge ausgefuhrt, geldscht oder
verfallen ist.
Die Routing Instruktion «<SWMB» wird fur Normale Auftrage und Iceberg Auftradge mit Preislimite
unterstutzt. Die angegebene Preislimite gilt fir Ausfuhrungen in SwissAtMid und als maximale Limi-
te fur das Central-Limit-Order-Book (CLOB). Die Preislimite der Auftrdge mit Routing Instruktion
«SWMB» wird fur Ausfuhrungen im Central-Limit-Order-Book (CLOB) von der Bérse dynamisch an
den besten Geld- oder Briefkurs angepasst. Befindet sich im Central-Limit-Order-Book (CLOB) kein
Geld- oder Briefkurs, so wird der Auftrag in beiden Auftragsblchern ausgesetzt und ist somit weder
ausfuhrbar noch im Auftragsbuch ersichtlich. Ausgesetzte Auftrage werden wieder aktiviert sobald
im Central-Limit-Order-Book (CLOB) ein entsprechender Geld- oder Briefkurs verfligbar ist. Diese
Auftrage sind somit ausfihrbar, haben einen neuen Zeitstempel und sind im Auftragsbuch ersicht-
lich. Ist fur ein Handelssegment das Auftragsbuch ohne Vorhandelstransparenz nicht aktiviert, wer-
den Auftrage mit der Routing Instruktion «<SWMB» abgelehnt. Befindet sich das Central-Limit-Order-
Book (CLOB) nicht in der Borsenperiode «Laufender Handel» oder besteht ein Handelsunterbruch,
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so wird der Auftrag mit Routing Instruktion «<SWMB» in beiden Auftragsbichern ausgesetzt und ist
somit weder ausfuhrbar noch im Auftragsbuch ersichtlich. Ausgesetzte Auftrage werden wieder ak-
tiviert, sind somit ausfuhrbar, haben einen neuen Zeitstempel und sind im Auftragsbuch ersichtlich
sobald das Central-Limit-Order-Book (CLOB) wieder im laufenden Handel ist. Bestehende Auftrage
mit Routing Instruktion «<SWMB» werden in der Schlussauktion geléscht. Wahrend der Borsenperio-
de «Handel zum Schlusskurs» werden Auftrage mit Routing Instruktion «<SWMB» abgelehnt. Die
Borse kann die Anzahl von Auftrdgen mit Routing Instruktion «<SWMB» pro Auftragsbuch limitieren.
Auftrage mit Routing Instruktion «<SWMB» folgen den Ausfluhrungsbestimmungen des jeweiligen
Auftragsbuchs im laufenden Handel; oder

4. «SEB» fur die Ausfihrung zum besten Europaischen Geld- und Briefkurs auf Best Effort Basis des Li-
quiditatgebers (Swiss EBBO) im Central-Limit-Order-Book (CLOB), im Auftragsbuch ohne Vorhandel-
stransparenz von SwissAtMid und im Auftragsbuch fur den hybriden Handel von Swiss EBBO; die
Routing Instruktion «SEB» wird fir Normale Auftrage mit oder ohne Preislimit unterstutzt. Ist fir ein
Handelssegment der hybride Handel an der Borse nicht aktiviert, werden Auftrage mit der Routing
Instruktion «SEB» direkt ins Central-Limit-Order-Book (CLOB) oder ins Auftragsbuch des Quote-
Driven-Market (QDM) weitergeleitet. Wird ein Auftrag mit Routing Instruktion «SEB» eingegeben,
wahrend sich das Auftragsbuch nicht in der Borsenperiode «Laufender Handel» befindet, dann wird
der Auftrag direkt ins Central-Limit-Order-Book (CLOB) oder ins Auftragsbuch des Quote-Driven-
Market (QDM) weitergeleitet. Bestehende Auftrage mit Routing Instruktion «SEB» werden in der
Schlussauktion und wahrend der Bérsenperiode «Handel zum Schlusskurs» ins Central-Limit-Order-
Book (CLOB) weitergeleitet. Auftrage mit Routing Instruktion «SEB» folgen den Ausfuhrungsbe-
stimmungen des jeweiligen Auftragsbuchs im laufenden Handel.

2 Einzelheiten regelt die Borse in den jeweiligen technischen Spezifikationen.

9.8 Kursabstufung

Die Kursabstufungen sind wie folgt definiert (Angaben in Handelswahrung):

a) fur Blue Chip Aktien (Wegleitung «Handelsparameter», Anhang A) betragt die gtiltige Kursabstufung
unabhangig vom Auftragspreis 0.0001;

b) fur Mid-/Small-Cap Aktien (Wegleitung «Handelsparameter», Anhang B) betragt die gtiltige Kursabstu-
fung unabhangig vom Auftragspreis 0.0001.

c) fur Sparks Aktien (Wegleitung «Handelsparameter», Anhang C) betragt die gultige Kursabstufung un-
abhangig vom Auftragspreis 0.0001.

d) fur Anlagefonds (Wegleitung «Handelsparameter», Anhang H) betragt die gtiltige Kursabstufung un-
abhangig vom Auftragspreis 0.0001.

9.9 Marktmodell

9.9.1 Menge-Zeit-Prioritat

' Fur die Ausfiihrung werden Auftrage im Auftragsbuch bertcksichtigt, die «in Limite» sind. Als «in Limite»
sind Auftrage definiert, deren limitierter Preis mindestens dem Midpoint Preis der Effekte am Primaren
Referenzmarkt entspricht oder besser ist (Preislimit fir Kaufauftrage ist gleich oder hoher als der
Midpoint Preis, Preislimit fur Verkaufsauftrage ist gleich oder niedriger als Midpoint Preis). Unlimitierte
Auftrage gelten immer als «in Limite».

2 Das Prinzip der Menge-Zeit-Prioritat bedeutet, dass Auftrage «in Limite» mit der grésseren Menge zuerst
ausgefuhrt werden. Bei Auftragen mit gleicher Menge wird derjenige Auftrag zuerst ausgefuhrt, der zu-
erst eingegangen ist.
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9.9.2 Abschluss zum Midpoint Preis

' Auftrage werden gegeneinander zum Midpoint Preis ausgefihrt, d.h. zum Mittelwert zwischen dem
héchsten angezeigten Kaufpreis und dem tiefsten angezeigten Verkaufspreis am Primaren Referenzmarkt
zum Zeitpunkt des Abschlusses. Fur die Handelsdienstleistung SwissAtMid ist der primare Referenzmarkt
immer das Central-Limit-Order-Book (CLOB) der entsprechenden Effekte bei SIX Swiss Exchange.

2 Wird ein Auftrag nicht oder nur teilweise ausgefuhrt, so wird der verbleibende Teil in das Auftragsbuch
von SwissAtMid gestellt. Vorbehalten bleiben anderslautende Auftragsgultigkeiten und Routing Instrukti-
onen.

3 Ein eingehender Auftrag wird auf Ausfihrbarkeit gepruft und unter Bericksichtigung des Prinzips der
Menge-Zeit-Prioritat mit der Gegenseite des Auftragsbuchs in einem oder mehreren Schritten ausgefihrt.
Dabei kommen die folgenden Regeln zur Anwendung:

a) Ist der eingehende Auftrag gleich oder grdsser als die Summe der ausfuhrbaren Auftrage der Gegen-
seite, so werden diese Auftrage vollstandig ausgefuhrt. Die allfallig verbleibende Auftragsmenge des
eingehenden Auftrags wird in das Auftragsbuch von SwissAtMid gestellt.

b) Ist der eingehende Auftrag kleiner als die Summe der ausfiihrbaren Auftrage der Gegenseite, so wer-
den diese Auftrage bis zu ihrer jeweiligen maximalen Menge ausgefihrt. Eine allfallig verbleibende
Auftragsmenge des eingehenden Auftrags, die nicht mit ausfuhrbaren Auftragen der Gegenseite aus-
gefuhrt werden kann, wird nach Zeitprioritat ausgefuhrt.

4 Die Borse unterstitzt Self Match Prevention fir den Handel in SwissAtMid. Auf Antrag des Teilnehmers
gelangen seine gegenlaufigen Auftrage unter seiner Teilnehmeridentifikation (Party ID) mit der Kenn-
zeichnung Eigengeschaft nicht zur Ausfuhrung. Die gegenlaufigen Auftrage verbleiben im Auftragsbuch.

9.10 Algorithmischer Handel

' Der Teilnehmer hat tber wirksame Vorkehrungen und Risikokontrollen fur den algorithmischen Handel
zu verfugen, um sicherzustellen, dass seine Systeme:

a) belastbar und mit ausreichenden Kapazitaten ausgestattet sind, um eine hohe Anzahl an Auftragen
und Mitteilungen bearbeiten zu kénnen;

b) angemessenen Handelsschwellen und Handelsobergrenzen unterliegen;
c) keine Stérungen an der Borse verursachen oder dazu beitragen;
d) Verstdsse gegen Art. 142 und 143 FinfraG wirksam verhindern; und

e) angemessenen Tests von Algorithmen und Kontrollmechanismen unterliegen, einschliesslich Vorkeh-
rungen zur:

1. Begrenzung des Verhaltnisses nicht ausgefuhrter Auftrage zu Geschaften, die vom Teilnehmer in
das System eingegeben werden kdnnen;

2. Verlangsamung des Auftragsaufkommens, wenn das Risiko besteht, dass die Systemkapazitat der
Borse erreicht wird; und

3. Begrenzung und Durchsetzung der kleinstmdglichen Mindestpreisanderungsgrosse, die an der
Borse zulassig ist.
2 Im algorithmischen Handel kann die Bérse hohere Geblhren erheben fir:
a) die Erteilung von Auftragen, die spater storniert werden;
b) Teilnehmer, bei denen der Anteil stornierter Auftrage hoch ist;
c) Teilnehmer mit:
1. einer Infrastruktur zur Minimierung von Verzégerungen bei der Auftragsibertragung;
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2. einem System, das Uber die Einleitung, das Erzeugen, das Weiterleiten oder die Ausfihrung eines
Auftrags entscheidet; und

3. einer hohen untertagigen Anzahl von Preisangeboten, Auftragen oder Stornierungen.

3 Einzelheiten regelt die «GebUhrenordnung zum Handelsreglement».

9.11 Vorhandelskontrollen

Die Bestimmungen der Ziff. 12 Weisung «Handel» Gber Vorhandelskontrollen sind sinngemass anwend-
bar.

9.12 Handelsunterbruch

' Der Handel in SwissAtMid wird unterbrochen, falls und solange

a) kein Midpoint Preis in der betreffenden Effekte am Primaren Referenzmarkt berechnet werden kann;
oder

b) die betreffende Effekte am Primaren Referenzmarkt im Central-Limit-Order-Book (CLOB) nicht in der
Borsenperiode «Laufender Handel» ist (Vorer6ffnung, Er6ffnung, Schlussauktion, Handel zum Schluss-
kurs oder Nachborslicher Handel); oder

c) der Handel in der betreffenden Effekte am Primaren Referenzmarkt im Central-Limit-Order-Book
(CLOB) unterbrochen (Delayed Opening, Stop Trading oder Non-Opening) oder vom Handel suspen-
diert ist; oder

d) der Preis der nachsten Ausfiihrung zum Midpoint Preis gegentber dem Referenzpreis des Primaren
Referenzmarktes im Central-Limit-Order-Book (CLOB) ausserhalb einer von der Borse definierten
Bandbreite liegt (Stop Trading). Die Bandbreite (Stop Trading Range) der Handelsunterbrechung in
SwissAtMid richtet sich nach dem Handelssegment des Primaren Referenzmarktes der betroffenen Ef-
fekte und ist im entsprechenden Anhang der Wegleitung «Handelsparameter» geregelt.

e) der Preis der nachsten Ausfiihrung zum Midpoint Preis gegentber dem Referenzpreis des Primaren
Referenzmarktes im Central-Limit-Order-Book (CLOB) innerhalb einer gewissen Zeitspanne (Avalanche
Time) ausserhalb einer von der Borse definierten Bandbreite liegt (Avalanche Stop Trading). Die Band-
breite (Stop Trading Range) und die Zeitspanne (Avalanche Time) der Handelsunterbrechung in Swiss-
AtMid richtet sich nach dem Handelssegment des Primaren Referenzmarktes der betroffenen Effekte
und ist im entsprechenden Anhang der Wegleitung «Handelsparameter» geregelt.

2 Der Teilnehmer kann wahrend eines Handelsunterbruchs neue Auftrage erfassen oder bestehende 16-
schen.

3 Die Borse publiziert Ausnahmen fir einzelne Effekten oder Bérsentage in geeigneter Weise.

4Vorbehalten bleiben Interventionen der Marktsteuerung gemass der Weisung «Marktsteuerung».
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III Hybrider Handel an der Borse in Swiss EBBO

Bei Swiss EBBO handelt es sich um eine Dienstleistung fir den hybriden Handel an der Bérse von schweizeri-
schen Beteiligungsrechten, mit welcher die Erzielung von Abschliissen zum Europdischen besten Geld- und Brief-
kurs (Swiss EBBO) auf Best Effort Basis angestrebt wird.

10 Handel in Swiss EBBO

10.1 Handelbare Effekten

' Die Effekten der folgenden Handelssegmente konnen in Swiss EBBO gehandelt werden:
a) Blue Chip Aktien (Wegleitung «Handelsparameter», Anhang A)
b) Mid-/Small Cap Aktien (Wegleitung «Handelsparameter», Anhang B)

2 Einzelheiten regelt die Wegleitung «<Handelsparameter».

10.2 Bodrsentage und Handelszeit

' Die Borsentage richten sich nach den Borsentagen der Borse und sind im Handelskalender der Borse
festgehalten.

2 In besonderen Situationen kann die Borse die Bérsentage andern.

3 Die Handelszeiten richten sich nach den Handelszeiten des Primaren Referenzmarktes. Der Primare Re-
ferenzmarkt ist definiert als die Primarborse, an der die Beteiligungsrechte kotiert oder an einem regu-
lierten Markt zum Handel zugelassen sind. Der Handel ist wahrend der Bérsenperiode «Laufender Han-
del» des fur die betreffende Effekte massgeblichen Primaren Referenzmarktes geoffnet.

4In besonderen Situationen kann die Borse die Handelszeiten andern.

10.3 Clearingtag
' Der Clearingtag dauert von 08:00 Uhr bis 18:15 Uhr (MEZ).

2 In besonderen Situationen kann die Borse die Clearingtage andern.

10.4 Liquiditatsgeber

' Die von der Borse zugelassenen Liquiditatsgeber stellen im Swiss EBBO Auftragsbuch auf Best Effort
Basis Preise zum besten Europdischen Geld- und Briefkurs (Swiss EBBO).

2 Die Borse hat einen unabhangigen Dienstleister fur die Ermittlung des besten Europaischen Geld- und
Briefkurses (EBBO) verpflichtet und gleicht die von Liquiditatsgebern gemass dieser Ziff. 10.4 Abs. 1 ge-
stellten Preise jeweils mit dem errechneten EBBO ab. Die Borse publiziert eine Liste der Handelsplatze,
welche der unabhangige Dienstleister fur die Ermittlung des besten Europadischen Geld- und Briefkurses
(EBBO) berucksichtigt.

3 Die Borse kann die Anwendung des LPS Swiss EBBO-Tarifs auf einen Liquiditatsgeber fur den betreffen-

den Monat verweigern, sofern:

a) der Preis eines Abschlusses erheblich vom gemass dieser Ziff. 10.4 Abs. 2 errechneten besten Europai-
schen Geld- und Briefkurs (EBBO) abweicht; und

b) faire, effiziente und ordnungsgemasse Marktverhaltnisse durch die Anzahl Abschlisse zu einem vom
gemass dieser Ziff. 10.4 Abs. 2 errechneten besten Europaischen Geld- und Briefkurs (EBBO) abwei-
chenden Preis nicht gewahrleistet sind.
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Der Entscheid Uber das Vorliegen einer erheblichen Abweichung liegt im Ermessen der Borse. In gravie-
renden Fallen kann die Borse den Liquiditatsgeber fir die drei folgenden Monate von der Gewahrung des
LPS Swiss EBBO-Tarifs ausschliessen.

4 Fur die Gewahrung des LPS Swiss EBBO-Tarifs finden im Ubrigen die Bestimmungen der Wegleitung
«GebUhrenordnung zum Handelsreglement» Anwendung.

10.5 Hybrides Auftragsbuch

' Die Borse fuhrt fur jede Effekte ein oder mehrere hybride Auftragsbicher. Darin werden alle Auftrage
von Liquiditatsgebern nach Preis, Menge und Zeitpunkt des Eingangs verwaltet. Auftrage von Teilneh-
mern werden nicht im hybriden Auftragsbuch eingetragen.

2 Die im hybriden Auftragsbuch enthaltenen Auftrage sind verbindlich.

3 Die im hybriden Auftragsbuch enthaltenen Preise und Volumen der Auftrage werden veroffentlicht.

10.6 Definition des Auftrags

' Ein Auftrag ist eine verbindliche Offerte, eine bestimmte Anzahl einer Effekte zu einem unlimitierten
oder limitierten Preis zu kaufen oder zu verkaufen.

2 Auftrage kdnnen in den dafiir vorgesehenen Zeiten im hybriden Auftragsbuch respektive mit der Rou-
ting Instruktion «SEB» erfasst oder geldscht werden. Alle eingehenden Auftrage werden mit einem Zeit-
stempel und einer Identifikationsnummer versehen.

10.7 Auftragsarten
' Die Borse unterstltzt fir den hybriden Handel als Auftragsart den Normalen Auftrag.

2 Ein Normaler Auftrag eines Teilnehmers kann wahrend des gesamten Borsentags eingegeben werden.
Nicht ausgefuhrte Teile des Auftrags mit Routing Instruktion «SEB» in Swiss EBBO werden zur Ausfuhrung
an das Central-Limit-Order-Book (CLOB) weitergeleitet bis sie ausgefuhrt, geléscht oder verfallen sind.
Vorbehalten bleiben anderslautende Gultigkeiten und Routing Instruktionen.

3 Ein Normaler Auftrag eines Liquiditatsgebers kann wahrend des gesamten Borsentags ins hybride Auf-
tragsbuch von Swiss EBBO eingegeben werden. Nicht ausgefuhrte Teile des Auftrags verbleiben im Auf-
tragsbuch bis sie ausgefuhrt, geldscht oder verfallen sind. Vorbehalten bleiben anderslautende Gultigkei-
ten und Routing Instruktionen.

10.8 Spezifikation des Auftrags

' Ein Auftrag ist mit den folgenden Attributen zu erfassen:
a) Identifikation des Teilnehmers: Teilnehmeridentifikation (Party ID) und Handler ID;
b) Bezeichnung der Geschaftsart: Kauf oder Verkauf;

¢) Trading Capacity: Kundengeschaft (Handel in eigenem Namen aber auf Rechnung des Kunden) oder
Eigengeschaft (Handel in eigenem Namen und auf eigene Rechnung);

d) Identifikation der Effekte: ISIN, Handelswahrung und Handelsplatz;

e) Volumen des Auftrags: Sttickzahl der Effekten ohne Angabe der minimalen ausfihrbaren Stlckzahl;
Fur Auftrage von Liquiditatsgebern kann zusatzlich die Angabe der vollstandigen auszufihrenden
Stuckzahl definiert werden;

f) Preislimite:
1. Fur Normale Auftrage von Teilnehmern: limitiert oder unlimitiert;
2. Fir Normale Auftrage von Liquiditatsgebern: limitiert;
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g) Gultigkeit:
1. tagesgultig (good-for-day): ist bis Handelsschluss des aktuellen Borsentages guiltig;
2. datiert (good-till-date) fur Auftrage von Teilnehmern: ist bis Handelsschluss eines bestimmten Bor-
sentages gultig. Die maximale Guiltigkeitsdauer betragt ein Jahr;
h) Algorithmischer Handel: Kennzeichnung
1. des durch algorithmischen Handel erzeugten Auftrags;
2. des verwendeten Algorithmus;
3. des den Auftrag auslésenden Handlers;
i) Routing Instruktion:
1. «SEB» fur Auftrage von Teilnehmern fur die AusfUhrung zum besten Europdischen Geld- und Brief-
kurs auf Best Effort Basis des Liquiditatsgebers (Swiss EBBO) im Central-Limit-Order-Book (CLOB),
im Auftragsbuch ohne Vorhandelstransparenz von SwissAtMid und im Auftragsbuch fur den hybri-
den Handel von Swiss EBBO; die Routing Instruktion «SEB» wird fur Normale Auftrage mit oder oh-
ne Preislimit unterstutzt. Ist fur ein Handelssegment der hybride Handel an der Bérse nicht akti-
viert, werden Auftrage mit der Routing Instruktion «SEB» direkt ins Central-Limit-Order-Book (CLOB)
oder ins Auftragsbuch des Quote-Driven-Market (QDM) weitergeleitet. Wird ein Auftrag mit Routing
Instruktion «SEB» eingegeben, wahrend sich das Auftragsbuch nicht in der Borsenperiode «Laufen-
der Handel» befindet, dann wird der Auftrag direkt ins Central-Limit-Order-Book (CLOB) oder ins
Auftragsbuch des Quote-Driven-Market (QDM) weitergeleitet. Bestehende Auftrage mit Routing In-
struktion «SEB» werden in der Schlussauktion und wahrend der Bérsenperiode «Handel zum
Schlusskurs» ins Central-Limit-Order-Book (CLOB) weitergeleitet. Auftrage mit Routing Instruktion
«SEB» folgen den Ausfuhrungsbestimmungen des jeweiligen Auftragsbuchs im laufenden Handel.
2. «SEB» fUr Auftrage von Liquiditatsgebern fur die direkte Eingabe ins hybride Auftragsbuch von
Swiss EBBO; sie wird fur Normale Auftrage mit Preislimit unterstitzt. Ist fur ein Handelssegment der
hybride Handel an der Bérse nicht aktiviert, werden Auftrdge mit der Routing Instruktion «SEB» von
Liquiditatsgebern abgelehnt. Wird ein Auftrag mit Routing Instruktion «SEB» von Liquiditatsgebern
eingegeben, wahrend sich das Auftragsbuch nicht in der Borsenperiode «Laufender Handel» befin-
det, dann werden Auftrage akzeptiert und ins Auftragsbuch fur hybriden Handel eingetragen. Be-
stehende Auftrage mit Routing Instruktion «SEB» von Liquiditatsgebern werden in der Schlussauk-
tion geldscht.

2 Einzelheiten regelt die Borse in den jeweiligen technischen Spezifikationen.

10.9 Kursabstufung

' Die Kursabstufungen sind wie folgt definiert (Angaben in Handelswahrung):

a) fur Blue Chip Aktien (Wegleitung «Handelsparameter», Anhang A) gelten die Kursabstufungen des An-
hang D Weisung «Handel». Die Zuweisung der Effekten zu den Kursabstufungen erfolgt basierend auf
der durchschnittlichen Anzahl Abschliisse (DAA) an der Borse;

b) fur Mid-/Small-Cap Aktien (Wegleitung «Handelsparameter», Anhang B) gelten die Kursabstufungen
des Anhang D Weisung «Handel». Die Zuweisung der Effekten zu den Kursabstufungen erfolgt basie-
rend auf der durchschnittlichen Anzahl Abschlisse (DAA) an der Borse.

2 Einzelheiten regelt die Weisung «Handel».
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10.10 Marktmodell

! Auftrage mit Routing Instruktion «SEB» von Teilnehmern werden mit dem zum besten auf der Gegensei-
te angebotenen Preis ausgefuhrt. Durch die von Liquiditatsgebern im hybriden Auftragsbuch zu stellen-
den besten Europdischen Geld- und Briefkurse auf Best Effort Basis (Swiss EBBO) gemass Ziff. 10.4 wird
die Ausfihrung von Auftragen mit Routing Instruktion «SEB» von Teilnehmern zum besten Europaischen
Geld- und Briefkurs (Swiss EBBO) auf Best Effort Basis angestrebt. Der Swiss EBBO entspricht der Preis-
stellung durch den Liquiditatsgeber und kann vom besten Europaische Geld- und Briefkurs (EBBO) abwei-
chen. Die Ausfihrung zum besten Europaischen Geld- und Briefkurs (EBBO) ist nicht garantiert.

2 AbschlUsse aus Auftragen von Teilnehmern mit Routing Instruktion «SEB», welche bei SIX Swiss Exchan-
ge AG nicht zum besten Europaischen Geld- und Briefkurs zur Ausfihrung gelangen, gelten nicht als re-
gelwidrige AbschlUsse an der Bérse gemass Ziff. 23.1 Weisung «Handel» und werden von der Bérse nicht
storniert.

10.10.1 Preis-Menge-Zeit-Prioritat

' Das Prinzip der Preis-Menge-Zeit-Prioritat bedeutet, dass der Auftrag eines Liquiditatsgebers mit dem
besseren Preis (h6chstes Preislimit fur Kaufauftrage, niedrigstes Preislimit fur Verkaufsauftrage) zuerst
ausgefuhrt wird. Unlimitierte Auftrage geniessen bei der Zusammenfihrung von Auftragen die hdchste
Prioritat. Bei Auftragen mit gleichem Preis wird derjenige Auftrag mit der grésseren Menge zuerst ausge-
fuhrt. Bei Auftragen mit gleichem Preis und gleicher Menge wird derjenige Auftrag zuerst ausgefthrt, der
zuerst eingegangen ist.

2 Kann ein Auftrag eines Liquiditatsgebers, welcher die Angabe der vollstandigen auszufiihrenden Stlck-
zahl definiert hat, nicht zur Ausfihrung des gesamten Volumen des Auftrags in Swiss EBBO gelangen,
verliert dieser Auftrag seine Prioritat.

10.10.2 Abschluss von Auftrdagen von Teilnehmern mit Routing Instruktion «SEB»

! Abschlusse werden durch einen eingehenden Auftrag eines Teilnehmers mit Routing Instruktion «SEB»
ausgelodst, der mit den Auftragen auf der Gegenseite der folgenden Auftragsbicher ausgefthrt wird, so-
lange es Menge und Preis erlauben:

a) Central-Limit-Order-Book (CLOB); und

b) Auftragsbuch ohne Vorhandelstransparenz SwissAtMid;

¢) Hybrides Auftragsbuch Swiss EBBO.

2 Dabei kommen die folgenden Regeln zur Anwendung:

a) bei einem eingehenden Auftrag eines Teilnehmers mit Routing Instruktion «SEB» ermittelt die Borse
welches Auftragsbuch gemass Ziff. 10.10.2 Abs. 1 den besten Preis auf der Gegenseite anbietet und lei-
tet den Auftrag ins entsprechende Auftragsbuch weiter. Falls zwei oder alle Auftragsblcher gemass
Ziff. 10.10.2 Abs. 1 den gleichen besten Preis anbieten, gilt fir den ersten Matchingzyklus die folgen-
den Prioritat:

- Auftragsbuch ohne Vorhandelstransparenz SwissAtMid;
— Central-Limit-Order-Book (CLOB);
— Hybrides Auftragsbuch Swiss EBBO;

b) der eingehende Auftrag eines Teilnehmers mit Routing Instruktion «SEB» wird sofort und unter Be-
racksichtigung der entsprechenden Prioritat und den Ausfuhrungsbestimmungen des entsprechenden
Auftragsbuchs mit Auftragen der Gegenseite in SwissAtMid, im CLOB sowie in Swiss EBBO in einem
oder mehreren Schritten ausgefuhrt;
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¢) wird ein Auftrag mit Routing Instruktion «SEB» eines Teilnehmers im ersten Matchingzyklus nur teil-
weise ausgefihrt, so ermittelt die Bérse unter Bertcksichtigung der Preislimite des Auftrags den
nachsten besten Preis auf der Gegenseite, wobei ab dem zweiten Matchingzyklus nur noch das Cent-
ral-Limit-Order-Book (CLOB) und das hybride Auftragsbuch Swiss EBBO berucksichtigt werden;

d) der teilweise ausgefuhrte Auftrag eines Teilnehmers mit Routing Instruktion «SEB» wird weiter unter
Berucksichtigung der entsprechenden Prioritat und den Ausfiihrungsbestimmungen des entsprechen-
den Auftragsbuchs mit Auftragen der Gegenseite im CLOB sowie in Swiss EBBO in einem oder mehre-
ren Schritten ausgefuhrt;

e) die Ausfuhrung des Auftrags eines Teilnehmers mit Routing Instruktion «SEB» wird gemass lit. c und d)
dieser Ziffer in weiteren Matchingzyklen so lange weitergefuihrt, bis unter der Berucksichtigung der
Preislimite des Teilnehmers keine Ausfuhrungen mehr moglich sind. Anschliessend wird der verblei-
bende Teil des Auftrag mit Routing Instruktion «SEB» eines Teilnehmers ins Central-Limit-Order-Book
weitergeleitet. Vorbehalten bleiben anderslautende Auftragsgultigkeiten;

f) ist die Menge des Auftrags eines Teilnehmers mit Routing Instruktion «SEB» gr@sser als die Menge des
Auftrags eines Liquiditatsgebers, und der Liquiditatsgeber hat auf seinem Auftrag die vollstandige
auszufihrende Stuckzahl definiert, so kommt es im hybriden Auftragsbuch Swiss EBBO nicht zur Aus-
fihrung;

g) sind im hybriden Auftragsbuch Swiss EBBO keine Auftrage von Liquiditatsgebern vorhanden, so wird
der eingehende Auftrag eines Teilnehmers mit Routing Instruktion «SEB» ins Central-Limit-Order-Book
(CLOB) respektive ins Auftragsbuch ohne Vorhandelstransparenz SwissAtMid weitergeleitet.

3 Fur Ausfuhrungen aus Auftragen eines Teilnehmers mit Routing Instruktion «SEB» im Central-Limit-
Order-Book (CLOB) gelten die Ausfihrungsbestimmungen des laufenden Handels gemass Ziff. 8 Weisung
«Handel». Fir Ausfihrungen aus Auftragen eines Teilnehmers mit Routing Instruktion «SEB» im Auftrags-
buch ohne Vorhandelstransparenz SwissAtMid gelten die Ausfihrungsbestimmungen gemass Ziff. 9.9
dieser Weisung «Alternativer Handel».

4 Gegenlaufige Auftrage von Liquiditatsgebern konnen im hybriden Auftragsbuch Swiss EBBO nicht zur
Ausfuhrung gelangen.

> Die Borse unterstitzt Self Match Prevention fur den Handel in Swiss EBBO nicht.

10.11 Algorithmischer Handel

' Der Teilnehmer hat Uber wirksame Vorkehrungen und Risikokontrollen fiir den algorithmischen Handel
zu verfugen, um sicherzustellen, dass seine Systeme:

a) belastbar und mit ausreichenden Kapazitaten ausgestattet sind, um eine hohe Anzahl an Auftragen
und Mitteilungen bearbeiten zu kénnen;

b) angemessenen Handelsschwellen und Handelsobergrenzen unterliegen;
c) keine Stérungen an der Borse verursachen oder dazu beitragen;
d) Verstdsse gegen Art. 142 und 143 FinfraG wirksam verhindern; und

)

e) angemessenen Tests von Algorithmen und Kontrollmechanismen unterliegen, einschliesslich Vorkeh-
rungen zur:

1. Begrenzung des Verhaltnisses nicht ausgefihrter Auftrage zu Geschaften, die vom Teilnehmer in
das System eingegeben werden kdnnen;

2. Verlangsamung des Auftragsaufkommens, wenn das Risiko besteht, dass die Systemkapazitat der
Borse erreicht wird; und

3. Begrenzung und Durchsetzung der kleinstmdglichen Mindestpreisanderungsgrosse, die an der
Borse zulassig ist.
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2 Im algorithmischen Handel kann die Bérse hohere Geblhren erheben fir:
a) die Erteilung von Auftragen, die spater storniert werden;
b) Teilnehmer, bei denen der Anteil stornierter Auftrage hoch ist;
c) Teilnehmer mit:
1. einer Infrastruktur zur Minimierung von Verzdgerungen bei der Auftragstubertragung;
2. einem System, das Uber die Einleitung, das Erzeugen, das Weiterleiten oder die Ausfihrung eines
Auftrags entscheidet; und
3. einer hohen untertagigen Anzahl von Preisangeboten, Auftragen oder Stornierungen.

3 Einzelheiten regelt die «GebUhrenordnung zum Handelsreglement».

10.12 Vorhandelskontrollen

Die Bestimmungen der Ziff. 12 Weisung «Handel» Uber Vorhandelskontrollen sind sinngemass anwend-
bar.

10.13 Handelsunterbruch

' Der Handel in Swiss EBBO wird unterbrochen, falls und solange

a) die betreffende Effekte am Primaren Referenzmarkt im Central-Limit-Order-Book (CLOB) nicht in der
Borsenperiode «Laufender Handel» ist (Vorer6ffnung, Eréffnung, Schlussauktion, Handel zum Schluss-
kurs oder Nachborslicher Handel); oder

b) der Handel in der betreffenden Effekte am Primaren Referenzmarkt im Central-Limit-Order-Book
(CLOB) unterbrochen (Delayed Opening, Stop Trading oder Non-Opening) oder vom Handel suspen-
diert ist.

2 Liegt der Preis der nachsten Ausfiihrung in Swiss EBBO gegenliber dem Referenzpreis des Primaren
Referenzmarktes im Central-Limit-Order-Book (CLOB) ausserhalb einer von der Borse definierten Band-
breite (Stop Trading), wird die Ausfihrung im hybriden Auftragsbuch nicht ausgeftihrt. Die Bandbreite
(Stop Trading Range) fr Swiss EBBO richtet sich nach dem Handelssegment des Primaren Referenzmark-
tes der betroffenen Effekte und ist im entsprechenden Anhang der Wegleitung «Handelsparameter» ge-
regelt.

3 Liegt der Preis der nachsten Ausfiihrung in Swiss EBBO gegenliber dem Referenzpreis des Primaren
Referenzmarktes im Central-Limit-Order-Book (CLOB) innerhalb einer gewissen Zeitspanne ausserhalb
einer von der Borse definierten Bandbreite (Avalanche Stop Trading), wird die Ausfihrung im hybriden
Auftragsbuch nicht ausgefuhrt. Die Bandbreite (Stop Trading Range) und die Zeitspanne (Avalanche Time)
fur Swiss EBBO richtet sich nach dem Handelssegment des Primaren Referenzmarktes der betroffenen
Effekte und ist im entsprechenden Anhang der Wegleitung «Handelsparameter» geregelt.

4 Der Liquiditatsgeber kann wahrend eines Handelsunterbruchs neue Auftrage fir Swiss EBBO erfassen
oder bestehende Auftrage Idschen. Eingehende Auftrage mit Routing Instruktion «SEB» von Teilnehmern
werden wahrend eines Handelsunterbruchs in Swiss EBBO an das Central-Limit-Order-Book (CLOB) resp.
Auftragsbuch ohne Vorhandelstransparenz SwissAtMid weitergeleitet.

> Vorbehalten bleiben Interventionen der Marktsteuerung gemass der Weisung «Marktsteuerung».

10.14 Handelseinschriankung

' Die Handelsdienstleistung Swiss EBBO unterstitzt die Teilnehmer bei der Erfillung der Anforderung der
bestmdglichen Ausfihrung von Auftragen beim Handel auf Rechnung des Kunden. Die Eingabe von Auf-
tragen mit der Routing Instruktion «SEB» ist daher fur Teilnehmer, die auf eigene Rechnung handeln (z.B.
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Teilnehmer, die als Liquiditatsgeber im Central-Limit-Order-Book (CLOB), Swiss-At-Mid oder Swiss EBBO
zugelassen sind), nicht erlaubt.

2 Kommt es zu Ausfihrungen von Auftragen mit Routing Instruktion «SEB» im Central-Limit-Order-Book,
in SwissAtMid oder in Swiss EBBO mit gegenlaufigen Auftragen von Liquiditatsgebern des gleichen Teil-
nehmers, gelten diese Abschlisse als regelwidrige Abschlisse an der Borse gemass Ziff. 23.1 Weisung
«Handel» und der Teilnehmer muss von der Borse die Stornierung dieser Abschlisse beantragen.

3 Gegenlaufige Auftrage von Liquiditatsgebern konnen in Swiss EBBO nie zur Ausfiihrung gelangen.

10.15 Ubermittlung von Daten ins Ausland

Die Borse hat einen unabhangigen Dienstleister fur die Ermittlung des besten Europaischen Geld- und
Briefkurses verpflichtet (vgl. Ziff. 10.4). In diesem Zusammenhang kénnen fur Swiss EBBO relevante Auf-
tragsinformationen und Ausfuhrungsdaten in anonymisierter Form in die Europdische Union Ubermittelt
und/oder innerhalb dieser weitergeleitet und/oder aufbewahrt werden. Trotz Anonymisierung der Daten
sind RuckschlUsse des Dienstleisters auf das Handelsverhalten von Teilnehmern nicht ausgeschlossen.

10.16 EBBO Report

' Die Borse stellt den Teilnehmern und Liquiditatsgebern zur Verifizierung ihrer Auftrage mit Routing In-
struktion «SEB» und den daraus resultierenden Abschliissen im Central-Limit-Order-Book (CLOB), im Auf-
tragsbuch ohne Vorhandelstransparenz SwissAtMid und/oder im Auftragsbuch fur den hybriden Handel
an der Borse Swiss EBBO einen Report («kEBBO Report») zur Verfigung. Im EBBO Report ist die Abwei-
chung der Abschlisse bei der Boérse im Vergleich zum besten europaischen Geld- und Briefkurs (EBBO),
der vom unabhangigen Dienstleister gemass Ziff. 10.4 Abs. 2 ermittelt wird, enthalten.

2 Der EBBO Report wird den Teilnehmern und Liquiditatsgebern einen Bérsentag (T+1) nach Eingabe ihrer
Auftrage mit Routing Instruktion «SEB» und potentiellen Abschlissen an der Bérse vor Handelsbeginn zur
Verfligung gestellt.

3 Die Borse kann fir die Erstellung des EBBO Report eine monatliche Gebuhr erheben. Einzelheiten regelt
die «GebUhrenordnung zum Handelsreglement».
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IV Handel an der Borse mit Quote-Anfragen in Quote on
Demand

Bei Quote on Demand handelt es sich um eine Dienstleistung fiir den Handel an der Bdrse mit Quote-Anfragen
von kollektiven Kapitalanlagen, d.h. Exchange Traded Funds (ETF) und Exchange Traded Products (ETP) ohne
Vorhandelstransparenz.

11 Handel in Quote on Demand

11.1 Handelbare Effekten

' Die Effekten der folgenden Handelssegmente konnen in Quote on Demand gehandelt werden:
a) Exchange Traded Funds (Wegleitung «Handelsparameter», Anhang I)
b) Exchange Traded Products (Wegleitung «Handelsparameter», Anhang Q)

2 Einzelheiten regelt die Wegleitung «<Handelsparameter».

11.2 Bérsentage und Handelszeit

' Die Borsentage richten sich nach den Borsentagen der Borse und sind im Handelskalender der Borse
festgehalten.

2 In besonderen Situationen kann die Borse die Borsentage andern.

3 Die Handelszeiten richten sich nach den Handelszeiten des Primaren Referenzmarktes. Der Priméare Re-
ferenzmarkt ist definiert als die Primarbdrse, an der die kollektiven Kapitalanlagen kotiert oder an einem
regulierten Markt zum Handel zugelassen sind. Der Handel ist wahrend der Bérsenperiode «Laufender
Handel» des fur die betreffende Effekte massgeblichen Primaren Referenzmarktes getffnet.

4In besonderen Situationen kann die Borse die Handelszeiten andern.

11.3 Clearingtag
' Der Clearingtag dauert von 08:00 Uhr bis 18:15 Uhr (MEZ).

2 In besonderen Situationen kann die Borse die Clearingtage andern.

11.4 Liquiditatsgeber

' Die von der Borse zugelassenen Liquiditatsgeber stellen im Quote on Demand Auftragsbuch (QOD) auf
Anfrage eines Teilnehmers Quotes.

2 Fur die Einhaltung der Kriterien fir Quote on Demand Liquiditatsgeber finden die Bestimmungen der
Wegleitung «Gebuhrenordnung zum Handelsreglement» Anwendung.
11.5 Quote on Demand Auftragsbuch

' Die Borse fuhrt fur jede Effekte ein oder mehrere Quote on Demand Auftragsbicher. Darin werden alle
Quote-Anfragen von Teilnehmern sowie Quotes von Liquiditatsgebern nach Preis, Menge und Zeitpunkt
des Eingangs verwaltet.

2 Die im Auftragsbuch von Quote on Demand enthaltenen Quote-Anfragen von Teilnehmern sind nicht
verbindlich. Die im Auftragsbuch von Quote on Demand enthaltenen Quotes von Liquiditatsgebern sind
verbindlich.
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3 Quote-Anfragen und Quotes, die mit einem Auftragsverwaltungssystem der Borse getatigt werden, sind
gemass Art. 27 Abs. 4 lit. ¢ FinfraV von der Vorhandelstransparenz ausgenommen.

4 Die im Quote on Demand Auftragsbuch (QOD) enthaltenen Quote-Anfragen und Quotes werden nicht
veroffentlicht.

11.6 Quote-Anfrage

11.6.1 Definition der Quote-Anfrage

' Eine Quote-Anfrage ist eine unverbindliche Offerte, eine bestimmte Anzahl einer Effekte zu einem unli-
mitierten oder limitierten Preis zu kaufen oder zu verkaufen.

2 Quote-Anfragen konnen in den daflir vorgesehenen Zeiten im Quote on Demand Auftragsbuch (QOD)
respektive mit der Routing Instruktion «QODN» oder «QODS» erfasst oder geldscht werden. Alle einge-
henden Quote-Anfragen werden mit einem Zeitstempel und einer Identifikationsnummer versehen.

11.6.2 Art der Quote-Anfrage
' Die Borse unterstitzt fur den Handel mit Quote-Anfragen als Auftragsart die Quote-Anfrage.

2 Eine Quote-Anfrage eines Teilnehmers kann wahrend der Voreréffnung und dem laufenden Handel ein-
gegeben werden. Jede Quote-Anfrage startet eine dedizierte Aufrufphase. Quote-Anfragen kénnen vom
Teilnehmer wahrend der Aufrufphase geandert oder geléscht werden. Fir Quote-Anfragen werden keine
Teilausfihrungen unterstutzt. Nicht ausgefihrte Quote-Anfragen mit Routing Instruktion «QODN» oder
«QODS» verfallen am Ende der Aufrufphase. Vorbehalten bleiben anderslautende Instruktionen des Teil-
nehmers.

11.6.3 Spezifikation der Quote-Anfrage

' Eine Quote-Anfrage ist mit den folgenden Attributen zu erfassen:
a) Identifikation des Teilnehmers: Teilnehmeridentifikation (Party ID) und Handler ID;
b) Bezeichnung der Geschaftsart: Kauf oder Verkauf;

¢) Trading Capacity: Kundengeschaft (Handel in eigenem Namen aber auf Rechnung des Kunden) oder
Eigengeschaft (Handel in eigenem Namen und auf eigene Rechnung);

d) Identifikation der Effekte: ISIN, Handelswahrung und Handelsplatz;
e) Volumen der Quote-Anfrage: Stuckzahl der Effekten;
f) Preislimite: limitiert oder unlimitiert;
g) Gultigkeit:
1. good for auction: ist bis zum Ende der Aufrufphase gultig;
h) Algorithmischer Handel: Kennzeichnung
1. der durch algorithmischen Handel erzeugten Quote-Anfrage;
2. des verwendeten Algorithmus;
3. des die Quote-Anfrage ausldésenden Handlers;
i) Routing Instruktion:

1. «QODN» (Quote-Anfrage ohne Sweep) fir die Eingabe in das Quote on Demand Auftragsbuch
(QOD) und mdglicher Ausfuhrung nur im Quote on Demand Auftragsbuch (QOD); die Routing In-
struktion «QODN» wird fur Quote-Anfragen mit oder ohne Preislimit unterstitzt. Ist flr ein Han-
delssegment der Handel an der Boérse mit Quote-Anfragen nicht aktiviert, werden Quote-Anfragen
mit der Routing Instruktion «QODN» abgelehnt. Wird eine Quote-Anfrage mit Routing Instruktion
«QODN» wahrend der Voreréffnung oder eines Handelsunterbruchs eingegeben, dann wird die
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Quote-Anfrage in eine Warteschlange gestellt bis der laufende Handel wieder aufgenommen wird.
Bestehende Quote-Anfragen mit Routing Instruktion «QODN» werden in der Schlussauktion ge-
|6scht und im Nachbdrslichen Handel abgelehnt. Auftrédge mit Routing Instruktion «QODN» folgen
den Ausfuhrungsbestimmungen des Quote on Demand Auftragsbuchs.

2. «QODS» (Quote-Anfrage mit Sweep) fur die Eingabe in das Quote on Demand Auftragsbuch (QOD)
und maoglicher Ausfihrung sowohl im Quote on Demand Auftragsbuch (QOD) als auch im Auftrags-
buch des Quote-Driven-Market (QDM); die Routing Instruktion «QODS» wird fur Quote-Anfragen mit
oder ohne Preislimit unterstutzt. Ist fur ein Handelssegment der Handel an der Borse mit Quote-
Anfragen nicht aktiviert, werden Quote-Anfragen mit der Routing Instruktion «QODS» abgelehnt.
Wird eine Quote-Anfrage mit Routing Instruktion «QODS» wahrend der Voreroffnung oder eines
Handelsunterbruchs eingegeben, dann wird die Quote-Anfrage in eine Warteschlange gestellt bis
der laufende Handel wieder aufgenommen wird. Bestehende Quote-Anfragen mit Routing Instruk-
tion «QODS» werden in der Schlussauktion geléscht und im Nachbérslichen Handel abgelehnt. Auf-
trage mit Routing Instruktion «QODS» folgen den Ausfihrungsbestimmungen des jeweiligen Auf-
tragsbuchs im laufenden Handel.

j) Handelsmodus:
1. Discretion Only;
2. Auto-Execute or Cancel;
3. Auto-Execute or Optional Discretion;

k) Mindestanzahl von antwortenden Liquiditatsgebern: Mindestanzahl von Quotes von Liquiditatsgebern
far die automatische Ausfihrung im Handelsmodus «Auto-Execute or Cancel» und «Auto-Execute or
Optional Discretion» falls der Standardwert der Borse Uberschrieben werden soll.

I) Offenlegung der Identitat: die Teilnehmeridentifikation (Party ID) des Teilnehmers wird den Liquidi-
tatsgebern, welche die Quote-Anfrage bekommen, offengelegt.

m) Adressaten der Quote-Anfrage:
1. Die Quote-Anfrage bekommen alle fir Quote on Demand registrierten Liquiditatsgeber;

2. Die Quote-Anfrage bekommen individuelle vom Teilnehmer ausgewahlte fiir Quote on Demand re-
gistrierte Liquiditatsgeber.

2 Einzelheiten regelt die Borse in den jeweiligen technischen Spezifikationen.
11.7 Quote

11.7.1 Definition Quote

' Der Quote bezeichnet die gleichzeitige Eingabe eines limitierten Kauf- und/oder Verkaufsauftrags in
einer einzigen Instruktion. Quotes verbleiben wahrend der Dauer der Aufrufphase im Auftragsbuch von
Quote on Demand. Quotes konnen wahrend der Aufrufphase geandert, Uberschrieben oder geldscht
werden. Fur Quotes sind Teilausfuhrungen maoglich.

2 Die im Quote on Demand Auftragsbuch (QOD) enthaltenen Quotes sind verbindlich.

11.7.2 Spezifikation des Quotes

" Ein Quote ist mit den folgenden Attributen zu erfassen:
a) Identifikation des Teilnehmers: Teilnehmeridentifikation (Party ID) und Handler ID;
b) Bezeichnung der Geschaftsart: Kauf und Verkauf;

¢) Trading Capacity: Kundengeschaft (Handel in eigenem Namen aber auf Rechnung des Kunden) oder
Eigengeschaft (Handel in eigenem Namen und auf eigene Rechnung);
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d) Identifikation der Effekte: ISIN, Handelswahrung und Handelsplatz;

e) Volumen des Quote: Stlickzahl der Effekten muss dem vom Teilnehmer definierten Volumen der Quo-
te-Anfrage entsprechen;

f) Preislimite: limitiert;
g) Gultigkeit:

1. tagesgultig (good-for-day): ist bis am Ende des aktuellen Borsentages gultig;
h) Algorithmischer Handel: Kennzeichnung

1. der durch algorithmischen Handel erzeugten Quote;

2. des verwendeten Algorithmus;

3. des den Quote auslosenden Handlers;

2 Einzelheiten regelt die Borse in den jeweiligen technischen Spezifikationen.

11.8 Kursabstufung

' Die Kursabstufungen sind wie folgt definiert (Angaben in Handelswahrung):

a) fur Exchange Traded Funds (Wegleitung «Handelsparameter», Anhang I) betragt die gultige Kursabstu-
fung unabhangig vom Auftragspreis 0.0001. Die gultige Kursabstufung fur Effekten mit Handelswah-
rung Japanischer Yen (JPY) betragt unabhangig vom Auftragspreis 1.00;

b) fur Exchange Traded Products (Wegleitung «Handelsparameter», Anhang Q) betragt die gultige Kurs-
abstufung unabhangig vom Auftragspreis 0.0001. Die gultige Kursabstufung fur Effekten mit Handels-
wahrung Japanischer Yen (JPY) betragt unabhangig vom Auftragspreis 1.00.

2 Einzelheiten regelt die Wegleitung «<Handelsparameter».

11.9 Handelsmodi

' Die Borse unterstitzt fur den Handel mit Quote-Anfragen folgende Handelsmodi:

a) Discretion only: Dieser Handelsmodus unterstitzt keine automatische Ausfuhrung und der Teilnehmer
hat wahrend der Dauer der Aufrufphase die Kontrolle ob und wann es zur Ausfihrung seiner QuoteAn-
frage kommt. Die Bedingungen fur die Ausfihrung in diesem Handelsmodus sind:

1. das gesamte Volumen der Quote-Anfrage kann ausgefihrt werden; und
2. der Teilnehmer bestatigt den Abschluss seiner Quote-Anfrage;

b) Auto-Execute or Cancel: Dieser Handelsmodus unterstiutzt die automatische Ausfuhrung und fuhrt am

Ende der Aufrufphase zu einem Abschluss wenn folgende Bedingungen erfullt sind:

1. das gesamte Volumen der Quote-Anfrage kann ausgefihrt werden;

2. die Mindestanzahl von antwortenden Liquiditatsgebern ist erfullt; und

3. mindestens ein Quote ist «in Limite». Als «in Limite» sind Quotes definiert, deren limitierter Preis
mindestens dem Preis der Quote-Anfrage entspricht oder besser ist (Preislimit fir Quotes auf der
Kaufseite ist gleich oder héher als der Preis der Quote-Anfrage, Preislimit fir Quotes auf der Ver-
kaufsseite ist gleich oder niedriger als der Preis der Quote-Anfrage);

c) Auto-Execute and Optional Discretion: Dieser Handelsmodus unterstutzt die automatische Ausfihrung
und versucht in einer ersten Auto-Execute Phase die Quote-Anfrage gemass lit. b) dieser Ziffer auszu-
fuhren. Kommt es wahrend der Auto-Execute Phase nicht zu einem Abschluss, wird die Aufrufphase
um eine Optional Discretion Phase verlangert. Wahrend der Optional Discretion Phase hat der Teil-
nehmer grundsatzlich die Kontrolle ob und wann es zur Ausfuhrung kommt. Sobald jedoch wahrend
der Optional Discretion Phase die Bedingungen flir den Abschluss gemass lit. b) dieser Ziffer erfullt
sind, kommt es zur automatischen Ausfiihrung.
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2 Nicht ausgefihrte Quote-Anfragen und Quotes verfallen am Ende der Aufrufphase jedes Handelsmodus.
3 Beide Routing Instruktionen «QODN» und «QODS» werden fur alle Handelsmodi unterstitzt.

4 Die Dauer der Aufrufphase fir die Quote on Demand Handelsmodi und die Mindestanzahl von antwor-
tenden Liquiditatsgebern wird pro Handelssegment festgelegt.

> Einzelheiten regelt die Wegleitung «Handelsparameter».

11.10 Marktmodell

Quote-Anfragen von Teilnehmern werden mit dem zum besten auf der Gegenseite angebotenen Preis
ausgefuhrt. Jede Quote-Anfrage fuhrt zu einer dedizierten Aufrufphase im Quote on Demand Auftrags-
buch (QOD). Die registrierten Liquiditatsgeber werden eingeladen wahrend der Aufrufphase Quotes ein-
zugeben. Je nach Handelsmodus und Routing Instruktion der Quote-Anfrage kommt es im Quote on De-
mand Auftragsbuch (QOD) und/oder Quote-Driven-Market (QDM) zu einem oder mehreren Abschlissen
gemass der Preis-gesamte Menge-Zeit-Prioritat.

11.10.1 Ausfihrungsprioritat

' FUr die Handelsdienstleistung Quote on Demand gilt grundsatzlich das Prinzip der Preis-gesamte Men-
ge-Zeit-Prioritat.

2 Dies bedeutet fiir Quote-Anfragen, dass bei mehreren eingegangenen Quote-Anfragen fiir diejenige, die
zuerst eingegangen ist, die Aufrufphase zuerst gestartet wird. Bei Quote-Anfragen muss die gesamte
Menge der Quote-Anfrage in einem Abschluss oder mehreren (Teil-)Abschlissen im Quote on Demand
Auftragsbuch (QOD) und/oder im Quote-Driven-Market (QDM) ausgefuhrt werden kdénnen.

3 Fur Ausfuhrungen von Quote-Anfragen werden grundsatzlich nur Auftrage und Quotes im Quote on
Demand Auftragsbuch (QOD) und/oder Quote-Driven-Market (QDM) berucksichtigt, die «in Limite» sind.
Als «in Limite» sind Auftrage und Quotes definiert, deren Preis mindestens dem Preis der Quote-Anfrage
entsprechen oder besser sind (Preislimit fir Kaufseite ist gleich oder héher als der Preis der Quote-
Anfrage oder Preislimit fur Verkaufsseite ist gleich oder niedriger als der Preis der Quote-Anfrage). Fur
unlimitierte Quote-Anfragen gelten alle Auftrage und Quotes als «in Limite».

4 Bei Auftragen und Quotes mit gleichem «in Limite» Preis, wird derjenige Auftrag oder Quote zuerst aus-
gefuhrt, der zuerst eingegangen ist.

11.10.2 Abschliisse von Quote-Anfragen

' Abschlisse werden durch eine eingehende Quote-Anfrage eines Teilnehmers ausgelost, der wahrend
der Aufrufphase mit Auftragen oder Quotes auf der Gegenseite der folgenden Auftragsblcher ausgefihrt
wird, solange es Menge und Preis erlauben:

a) Quote on Demand (QOD); und/oder
b) Quote-Driven-Market (QDM).

2 Dabei kommen die folgenden Regeln zur Anwendung:

a) Die gesamte Menge der Quote-Anfrage mit Routing Instruktion «QODN» wird gegen den Quote «in
Limite» mit der besten Preis-Zeit-Prioritat auf der Gegenseite des Quote on Demand Auftragsbuchs
(QOD) ausgefuhrt; vorausgesetzt die Bedingungen fir die Ausfiihrung des entsprechenden Handels-
modus sind erfullt.

b) Die gesamte Menge der Quote-Anfrage mit Routing Instruktion «QODS» wird
1. gegen Auftrage und/oder Quotes «in Limite» mit der besten Preis-Zeit-Prioritat auf der Gegenseite

des Quote-Driven-Market (QDM) ausgefuhrt;
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2. Kann die gesamte Menge der Quote-Anfrage nur teilweise oder gar nicht im Quote-Driven-Market
(QDM) ausgefuhrt werden, so wird die gesamte oder verbleibende Menge gegen den Quote «in Li-
mite» mit der besten Preis-Zeit-Prioritat auf der Gegenseite des Quote on Demand Auftragsbuchs
(QOD) ausgefuhrt; vorausgesetzt die Bedingungen fur die Ausfiihrung des entsprechenden Han-
delsmodus sind erfullt;

3. Falls der beste «in Limite» Preis im Quote-Driven-Market (QDM) und Quote on Demand Auftrags-
buch (QOD) gleich sind, gilt die Zeitprioritat.

3 Fur Ausfuhrungen aus Quote-Anfragen eines Teilnehmers mit Routing Instruktion «QODS» im Quote-
Driven-Market (QDM) gelten die Ausfuhrungsbestimmungen des laufenden Handels gemass Ziff. 8 Wei-
sung «Handel».

4 Gegenlaufige Auftrage von Liquiditatsgebern konnen im Quote on Demand Auftragsbuch nicht zur Aus-
fihrung gelangen.

> Die Borse unterstitzt Self Match Prevention fur den Handel in Quote on Demand nicht.

11.11 Algorithmischer Handel

' Der Teilnehmer hat tber wirksame Vorkehrungen und Risikokontrollen fir den algorithmischen Handel
zu verfugen, um sicherzustellen, dass seine Systeme:

a) belastbar und mit ausreichenden Kapazitaten ausgestattet sind, um eine hohe Anzahl an Auftragen
und Mitteilungen bearbeiten zu kénnen;

b) angemessenen Handelsschwellen und Handelsobergrenzen unterliegen;
c) keine Stérungen an der Borse verursachen oder dazu beitragen;
d) Verstosse gegen Art. 142 und 143 FinfraG wirksam verhindern; und

e) angemessenen Tests von Algorithmen und Kontrollmechanismen unterliegen, einschliesslich Vorkeh-
rungen zur:

1. Begrenzung des Verhaltnisses nicht ausgefiihrter Auftrage zu Geschaften, die vom Teilnehmer in
das System eingegeben werden kénnen;

2. Verlangsamung des Auftragsaufkommens, wenn das Risiko besteht, dass die Systemkapazitat der
Borse erreicht wird; und

3. Begrenzung und Durchsetzung der kleinstmdglichen Mindestpreisanderungsgrosse, die an der
Borse zulassig ist.
2 Im algorithmischen Handel kann die Boérse héhere Gebihren erheben fir:
a) die Erteilung von Auftragen, die spater storniert werden;
b) Teilnehmer, bei denen der Anteil stornierter Auftrage hoch ist;
c) Teilnehmer mit:
1. einer Infrastruktur zur Minimierung von Verzégerungen bei der Auftragstbertragung;

2. einem System, das Uber die Einleitung, das Erzeugen, das Weiterleiten oder die Ausfihrung eines
Auftrags entscheidet; und

3. einer hohen untertagigen Anzahl von Preisangeboten, Auftragen oder Stornierungen.

3 Einzelheiten regelt die «Gebuhrenordnung zum Handelsreglement».
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11.12 Vorhandelskontrollen

' Die Bestimmungen der Ziff. 12 Weisung «Handel» Gber Vorhandelskontrollen sind fir Quote-Anfragen
sinngemass anwendbar.

2 Zusatzlich kann die Borse Quote-Anfragen im Quote on Demand Auftragsbuch (QOD) ablehnen und so-
mit keine Aufrufphase starten wenn die Preislimite der eingehenden Quote-Anfrage die im Voraus festge-
legte Preisabweichung der Effekte im Vergleich zum aktuellen Preis im Quote-Driven-Market (QDM) er-
reicht oder Uberschreitet.

3 Die Borse berechnet die Preisabweichung zwischen der Preislimite der Quote-Anfrage und dem aktuel-

len Preis im Quote-Driven-Market (QDM) wie folgt:

a) sind im Auftragsbuch des Quote-Driven-Market (QDM) der entsprechenden Effekte Quotes auf der
Kauf- und Verkaufsseite vorhanden, wird der Mittelwert der besten Quotes verwendet;

b) sind im Auftragsbuch des Quote-Driven-Market (QDM) der entsprechenden Effekte nur Quotes auf der
Kauf- oder Verkaufsseite vorhanden, wird der beste Kauf- oder Verkaufsquote verwendet;

¢) sind im Auftragsbuch des Quote-Driven-Market (QDM) der entsprechenden Effekte keine Quotes vor-
handen, wird der Referenzpreis verwendet.

4 Die Preisabweichung von Quote-Anfragen zum aktuellen Preis im Quote-Driven-Market (QDM) wird pro
Handelssegment festgelegt. Einzelheiten regelt die Wegleitung «<Handelsparameter».

11.13 Handelsunterbruch

' Der Handel in Quote on Demand wird unterbrochen, falls und solange

a) die betreffende Effekte am Primaren Referenzmarkt im Quote-Driven-Market (QDM) nicht in der Bor-
senperiode «Laufender Handel» ist (Vorerdffnung, Eré6ffnung, Schlussauktion oder Nachbérslicher
Handel); oder

b) der Handel in der betreffenden Effekte am Primaren Referenzmarkt im Quote-Driven-Market (QDM)
unterbrochen (Delayed Opening, Stop Trading oder Non-Opening) oder vom Handel suspendiert ist.

2 Der Teilnehmer kann wahrend der Voreréffnung und wenn der Handel im Quote-Driven-Market (QDM)
unterbrochen ist neue Quote-Anfragen fur Quote on Demand erfassen und bestehende Quote-Anfragen
andern oder I6schen. Eingehende Quote-Anfragen von Teilnehmern werden wahrend der Vorerdffnung
und eines Handelsunterbruchs im Quote-Driven-Market (QDM) im Quote on Demand Auftragsbuch (QOD)
in eine Warteschlange gestellt bis der laufende Handel im Quote-Driven-Market (QDM) wieder aufge-
nommen wird. Wahrend der Schlussauktion im Quote-Driven-Market (QDM), im nachborslichen Handel
oder wenn der Handel suspendiert ist, werden offene Quote-Anfragen geléscht und neue Quote-Anfragen
werden abgelehnt.

3 Wenn im Quote-Driven-Market (QDM) die betreffende Effekte nicht in der Bérsenperiode «Laufender
Handel» oder der Handel unterbrochen ist, kann der Liquiditatsgeber keine Quotes in das Quote on De-
mand Auftragsbuch (QOD) eingeben und offene Quotes werden geldscht.

4Vorbehalten bleiben Interventionen der Marktsteuerung gemass der Weisung «Marktsteuerung».

11.14 QOD Report

' Die Borse stellt den Teilnehmern und Liquiditatsgebern zur Verifizierung ihrer Quote-Anfragen und Quo-
tes und den daraus resultierenden Abschlissen im Quote on Demand Auftragsbuch (QOD) und/oder Quo-
te-Driven-Market (QDM) einen Report («QOD Report») zur Verfugung.
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2 Der QOD Report wird den Teilnehmern und Liquiditatsgebern einen Borsentag (T+1) nach Eingabe ihrer
Quote-Anfragen und Quotes und potentiellen Abschlissen an der Borse vor Handelsbeginn zur Verfi-
gung gestellt.

Beschlisse des Ausschusses fur Teilnehmerregulierung (Participants & Surveillance Committee) des Regu-
latory Board vom 18. Juni 2021; in Kraft seit 1. Oktober 2021.
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