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1 Zusammenfassung der Prüfergebnisse

1.1 Einleitende Bemerkungen

Der vorliegende Bericht basiert auf den Vorgaben im „Leitfaden Teilnehmerrevision“ der SIX Exchange Regulation AG. 
Wir weisen den Leser auf folgende Sachverhalte hin:
· Der Berichtsaufbau berücksichtigt die Bestimmungen im „Leitfaden Teilnehmerrevision“ der SIX Exchange Regulation AG und sollte vorzugsweise zusammen mit diesem Dokument gelesen werden. Der Anhang „Prüfvorgehen“ zum „Leitfaden Teilnehmerrevision“ der SIX Exchange Regulation AG definiert die unterschiedlichen Prüftiefen (Prüfung und kritische Beurteilung). Auf diese Prüftiefen wird im vorliegenden Bericht wiederholt explizit Bezug genommen.

· Je nach Prüftiefe wird eine positive Zusicherung (Prüfung) oder negative Zusicherung (kritische Beurteilung) gegeben. Negative Zusicherungen („negative assurance“) sind in der Aussagekraft tiefer zu bewerten als positive Zusicherungen („positive assurance“). 
Dieser Bericht richtet sich an den Verwaltungsrat von [Name des Teilnehmers] und wird SIX Exchange Regulation AG sowie der Geschäftsleitung und dem Leiter der Internen Revision zugestellt. Der Bericht darf ohne unsere ausdrückliche Zustimmung Dritten nicht zugänglich gemacht werden. Dieser Bericht kann Daten, die durch Art. 47 Bundesgesetz über die Banken und Sparkassen sowie andere Gesetze geschützt sind, enthalten. Die Berichtsempfänger haften, wo nicht anders bestimmt, für eine vertrauliche Behandlung der Berichte.

1.2 Beanstandungen mit Fristansetzung

1.2.1 Beanstandungen mit Fristansetzung zum Berichtsjahr

Keine Beanstandungen zum Berichtsjahr, welche die Bestimmungen des Regelwerks von SDX Trading AG betreffen.
oder

	Beanstandung
	Prüfpunkt
	Ziffer im Bericht
	Seite im Bericht
	Frist

	
	
	
	
	


Festgestellte Verstösse gegen das Regelwerk und organisatorische Schwachstellen (auch inzwischen behobene) sind hier festzuhalten und für deren Bereinigung ist eine Frist anzusetzen. Falls der Verstoss bzw. die Schwachstelle behoben ist, ist die Bereinigung zu erwähnen und festzuhalten, dass keine Fristansetzung notwendig ist.
1.2.2 Beanstandungen mit Fristansetzung zum Vorjahr

Keine Beanstandungen zum Vorjahr, welche die Bestimmungen des Regelwerks von SDX Trading AG betreffen.
oder

	Beanstandung
	Prüfpunkt
	Ziffer im Vorjahres-bericht
	Seite im Vorjahres- bericht
	Erledigung

	
	
	
	
	


Die Erledigung von Prüfpunkten, die im Vorjahr zu Beanstandungen Anlass gaben, sind zu überprüfen und deren Behebung ist zu beschreiben. Nicht oder nicht vollständig erledigte Beanstandungen des Vorjahres sind erneut unter Ziffer 1.2.1 „Beanstandungen mit Fristansetzung zum Berichtsjahr“ aufzunehmen.
1.3 Zusammenfassung wesentlicher Erkenntnisse

Nachfolgend können die wesentlichen Erkenntnisse der Prüfgesellschaft aufgelistet werden. Aus diesen Erkenntnissen, Feststellungen, Empfehlungen oder Informationen wird jedoch keine Beanstandung abgeleitet.

	Erkenntnis / Feststellung / Empfehlung / Information
	Prüfpunkt
	Ziffer im Bericht
	Seite im Bericht

	
	
	
	


2 Stellungnahmen der Prüfgesellschaft 

2.1 Zugang zum Börsensystem (Prüfpunkt 1)
	Es ist zu prüfen, wie vom Teilnehmer sichergestellt wird, dass nur registrierte Händler unter Benutzung ihrer persönlichen Identifikationsnummer Zugang zum Börsensystem bzw. Meldesystem haben.


	Prüfung
	Kritische Beurteilung


Mittels grauer Schattierung des entsprechenden Feldes ist anzuzeigen, welche Prüftiefe von der Prüfgesellschaft gewählt wurde.
Kurzbeschreibung, wie dies der Teilnehmer sicherstellt sowie zusammenfassendes Ergebnis der Prüfungshandlungen. Aufführen von festgestellten Verletzungen und diesbezüglich vom Teilnehmer getroffenen Massnahmen. Gegebenenfalls sind Beanstandungen / Empfehlungen zu formulieren.
Schlussfolgerung

Prüfung
Aufgrund unserer Prüfungshandlungen kommen wir zum Schluss, dass die Vorschriften …… eingehalten wurden.

Kritische Beurteilung
Wir sind im Rahmen unserer kritischen Beurteilung auf keine Sachverhalte gestossen, welche darauf hindeuten würden, dass die Vorschriften…….. nicht eingehalten wurden.

2.2 Stellvertretung von Händlern (Prüfpunkt 2)
	Es ist zu prüfen, ob es beim Teilnehmer zu Stellvertretungen von registrierten Händlern durch andere registrierte Händler desselben Institutes kommt und falls ja, wie die Nachvollziehbarkeit dieser Stellvertretungen dokumentiert wird.


	Prüfung
	Kritische Beurteilung


Mittels grauer Schattierung des entsprechenden Feldes ist anzuzeigen, welche Prüftiefe von der Prüfgesellschaft gewählt wurde.
Resultat der Abklärungen, Kurzbeschreibung, allenfalls zusätzliche Erläuterungen und Beanstandungen / Empfehlungen 
Schlussfolgerung

2.3 Einhaltung der Marktverhaltensregeln (Prüfpunkt 3)
	Es ist zu prüfen, wie vom Teilnehmer sichergestellt wird, dass die geltenden Marktver-haltensregeln eingehalten, die Integrität des Marktes jederzeit gewahrt und unfaire Handelspraktiken unterlassen werden.


	Prüfung
	Kritische Beurteilung


Mittels grauer Schattierung des entsprechenden Feldes ist anzuzeigen, welche Prüftiefe von der Prüfgesellschaft gewählt wurde.

Resultat der Abklärungen, Kurzbeschreibung, allenfalls zusätzliche Erläuterungen und Beanstandungen / Empfehlungen 

Schlussfolgerung

2.4 Algorithmischer Handel (Prüfpunkt 4)
	Es ist zu prüfen, ob durch algorithmischen Handel erzeugte Aufträge korrekt gekennzeichnet werden und ob für jeden Algorithmus eine separate Identifikation verwendet wird. Es ist zu prüfen, ob die durch algorithmischen Handel erzeugten Aufträge vom Teilnehmer aufgezeichnet werden, und ob die gesendeten Aufträge einschliesslich Auftragsstornierungen aufbewahrt werden.


	Prüfung
	Kritische Beurteilung


Mittels grauer Schattierung des entsprechenden Feldes ist anzuzeigen, welche Prüftiefe von der Prüfgesellschaft gewählt wurde.

Resultat der Abklärungen, Kurzbeschreibung, allenfalls zusätzliche Erläuterungen und Beanstandungen / Empfehlungen 

Schlussfolgerung
2.5 Meldepflicht I: Trade Report (Prüfpunkt 5)

	Es ist zu prüfen, ob meldepflichtige Abschlüsse vollständig, inhaltlich richtig und fristgerecht mittels Trade Reports (Abschlussmeldungen) gemeldet werden, und ob die Einträge des Teilnehmers im Effektenjournal mit dem Inhalt der Meldungen des Teilnehmers an SDX Trading AG übereinstimmen.


	Prüfung
	Kritische Beurteilung


Mittels grauer Schattierung des entsprechenden Feldes ist anzuzeigen, welche Prüftiefe von der Prüfgesellschaft gewählt wurde.

Resultat der Abklärungen, Kurzbeschreibung, allenfalls zusätzliche Erläuterungen und Beanstandungen / Empfehlungen 

Schlussfolgerung

2.6 Meldepflicht II: Transaction Report (Prüfpunkt 6)

	Es ist zu prüfen, ob meldepflichtige Abschlüsse vollständig, inhaltlich richtig und fristgerecht mittels Transaction Reports (Transaktionsmeldungen) in einem von der Meldestelle akzeptierten Format gemeldet werden. 


	Prüfung
	Kritische Beurteilung


Mittels grauer Schattierung des entsprechenden Feldes ist anzuzeigen, welche Prüftiefe von der Prüfgesellschaft gewählt wurde.

Resultat der Abklärungen, Kurzbeschreibung, allenfalls zusätzliche Erläuterungen und Beanstandungen / Empfehlungen 

Schlussfolgerung
2.7 Abschlusszeitpunkt (Prüfpunkt 7)

	Es ist zu prüfen, ob bei Abschlüssen an der Börse ausserhalb des Auftragsbuches der Zeitpunkt des effektiven Abschlusses gemeldet wird, und ob dieser mit demjenigen Zeitpunkt übereinstimmt, der SDX Trading AG gemeldet wurde.


	Prüfung
	Kritische Beurteilung


Mittels grauer Schattierung des entsprechenden Feldes ist anzuzeigen, welche Prüftiefe von der Prüfgesellschaft gewählt wurde.

Resultat der Abklärungen, Kurzbeschreibung, allenfalls zusätzliche Erläuterungen und Beanstandungen / Empfehlungen 

Schlussfolgerung

2.8 Kennzeichnung (Prüfpunkt 8)

	Es ist zu prüfen, ob Aufträge bzw. Abschlüsse an der Börse im und ausserhalb des Auftrags-buches korrekt als Kunden- bzw. Eigengeschäfte gekennzeichnet werden (R, P).


	Prüfung
	Kritische Beurteilung


Mittels grauer Schattierung des entsprechenden Feldes ist anzuzeigen, welche Prüftiefe von der Prüfgesellschaft gewählt wurde. 

Resultat der Abklärungen, allenfalls zusätzliche Erläuterungen und Beanstandungen / Empfehlungen 

Schlussfolgerung

2.9 Marktinformationen (Prüfpunkt 9)
	Es ist zu prüfen, ob und wenn ja, in welchem Umfang Marktinformationen genutzt und weitergegeben werden. Insbesondere ist zu prüfen, ob der Teilnehmer Marktinformationen weitergehend nutzt, d.h. für Non Display Applikationen einschliesslich automatisierter Handelssysteme verwendet und/oder an Drittpersonen weitergibt, und ob diese weitergehende Nutzung im Einklang mit den Vorschriften von SDX Trading AG und SIX Exfeed AG steht.

Es ist zu prüfen, ob die vorherige Bewilligung durch SIX Exfeed AG erteilt wurde, der Gebührenpflicht entsprochen wurde und der betreffende Börsenteilnehmer einen entsprechenden Datenlieferungsvertrag, ein Data Distribution Agreement (DDA) und/oder ein Non Display Information Usage Agreement (NDIU), über die Verwendung von Preisdaten der SDX Trading AG mit der SIX Exfeed AG rechtsgültig unterzeichnet hat.


	Prüfung
	Kritische Beurteilung


Mittels grauer Schattierung des entsprechenden Feldes ist anzuzeigen, welche Prüftiefe von der Prüfgesellschaft gewählt wurde.

Resultat der Abklärungen, allenfalls zusätzliche Erläuterungen und Beanstandungen / Empfehlungen 

Schlussfolgerung

2.10 Weitere Bemerkungen und Feststellungen

Ausführung zusätzlicher Bemerkungen und Feststellungen im Zusammenhang mit der Prüfung ausgewählter Bestimmungen aus dem Regelwerk von SDX Trading AG. 
3 Stellungnahme der Prüfgesellschaft zu weiteren Prüfungs-handlungen

Hier sind institutsspezifische von SIX Exchange Regulation AG gewünschte Abklärungen und Prüfungshandlungen und deren Ergebnisse abzuhandeln (z.B. Nachprüfung spezifischer Bemerkungen und Schwachstellen im Vorjahresbericht; zusätzliche, institutsspezifische Prüfpunkte, etc.).
4 Zusätzliche Informationen

Platzhalter für allfällige zusätzliche Erläuterungen und Informationen. Diese erfolgen rein informativ und sind nicht mit Abklärungen seitens der Prüfgesellschaft verbunden. Hier können z.B. durchgeführte oder noch laufende Untersuchungen von SIX Exchange Regulation AG erwähnt werden. 
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